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MADECO S.A. ANUNCIA LOSRESULTADOS CONSOL IDADOS DEL
SEGUNDO TRIM ESTRE DEL 2004

(Santiago, Chile, 6 de agosto, 2004) Madeco SA. (“Madeco”) (Simbolo en NY SE: MAD) anuncia
hoy sus resultados financier os consolidados en PCGA chilenos paraée gercicio terminado € 30 de
junio de 2004. Todas las cifras estan expresadas en pesos chilenos a 30 de junio de 2004 (la variacion
anua de IPC fue 0,62%), las conversiones en délares de Estados Unidos expresadas en este informe
edtan basadas en d tipo de cambio vigente a esa misma fecha (US$1,00 = $636,30) y
UF1,00=17.014,95 al 30 de junio de 2004.

DESTACADOS DE MADECO

Los ingresos de la Compafiiad primer semestre del afio 2004 fueron Ch$161.119 millones, un
aumento de drededor de 28,7% comparado con Ch$125.145 millones generados en igua periodo
dd afo anterior. El EBITDA consolidado de la Compafiiaen € primer semestre del 2004
(Ch$19.814 millones) aumento un 66,6% respecto d afo anterior (Ch$11.895 millones), reflgjando
principa mente meoras en las unidades de negocios de Cables, Tubosy Planchasy Envases
Flexibles. Parad primer semestre del 2004 € resultado de Madeco totaliz6 una utilidad de
Ch$4.732 millones, vuelco respecto de la pérdida a canzada en igua periodo ddl afio anterior de
Ch$5.110 millones.

El 1 de mayo de 2004, la Compafiia pag6 en su totalidad € remanente del Bono Serie C (capital de
UF1.377.000 e intereses de UF 42.045), por o tanto € Bono serie C fue extinguido. Ademas, €
15 dejunio de 2004 la Compafiia pagd una cuota de su Bono Serie A (capital de UF 94.985 e
intereses de UF 71.293). Por lo tanto la deuda financiera de la Compafiiaa 30 de junio de 2004
acanz6 a Ch$147.375 millones, un descenso de 20,8% comparado con Ch$186.042 millones
registrado en igual periodo del afio anterior.

El 30 de junio de 2004 la Compafiia vendi6 un total de 138.956.755 acciones en la Bolsade
Santiago (a un precio de $41 por accidn), obteniendo Madeco aproximadamente $5.697 millones
(equivdente a gproximadamente US$9,0 millones a un tipo de cambio observado a 30 de junio de
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2004 de $636,3 por cada ddlar). Los 139 millones de acciones fueron la porcion restante de las
acciones no suscritas ni pagadas luego del término de aumento de capita de la Compaiiia; por lo
tanto, los 3.853.534.135 millones de acciones del aumento de capital inscrito @ 7 de febrero de
2003 s= encuentra completamente suscrito y pagado. Como resultado de esta venta, d total de
acciones de Madeco alafecha es 4.259.045.163 acciones.

Quifienco no suscribio estas acciones adicionalesy por lo tanto su participacion en Madeco disminuyé

desde 55,2% a 53,4%. Losfondos de este aumento de capital serdn usados para suministrar capital
de trabgjo adiciona ala Compafiia

DESTACADOSDEL ESTADO DE RESULTADOS (TABLAS1& 2)

INGRESOS: Lo0s ingresos generados en @ 2T04 dcanzaron a $86.290 millones, un incremento de
38,4% versus d afio anterior, reflgando mayores ventas de las unidades de Cables, Tubosy Planchasy
Envases Hexibles, parcidmente contrarrestado por menores ventas de la unidad de Pefiles de
Aluminio.

RESULTADO DE EXPLOTACIONY M ARGEN DE EXPLOTACION: El resultado de explotacion adcanzd a
$13.685 millones, un aumento de 54,3% comparado con Ch$8.868 millones registrados €@ afio
anterior. El mgor desempefio es € resultado de aumentos en |os resultados de |as unidades de Cables
(aumento de 335,5% en € resultado de explotacidn), Tubosy Planchas y Envases Flexibles, lo cua fue
parcidmente contrarrestado por un peor desempefio de la unida de Perfiles de Aluminio versus € afio
anterior. Ademas, € margen de explotacion aument6 1,7 puntos porcentuaes, a 15,9% en € 2T04.

RESULTADO OPERACIONAL Y M ARGEN OPERACIONAL: El resultado operaciond de la Compafiia
acanz6 a $8.102 millones, una mgora comparado con Ch$3.405 millones generados € afio anterior.
Eda dza reflgia un aumento en la actividad comercia, meoras en los niveles de productividad y los
esfuerzos de la Compafiia para mantener bagjos los niveles de gastos de administracion y ventas. Los
GAV como porcentgje del nivel de ventas disminuyd desde un 8,8% a un 6,5% como resultado de la
politica de la Compafiia para reducir costos.

RESULTADO NO OPERACIONAL: La pérdida no operaciond de la Compafiia en 2T04 adcanz6 a
$5.653 millones versus Ch$3.178 millones registrados € afio anterior.
Correccion Monetaria y Diferencia de Cambio: en 2T04 dcanz6 a Ch$2.093 millones de
pérdida, comparado con una utilidad de Ch$1.269 millones registradas en 2T03. En d
segundo trimestre dd 2004 la Compafiia registré pérdidas de Ch$937 millones y Ch$240
millones por diferencias de cambio netas de coberturas desde Brasl y Argenting,
respectivamente. Ademés, la Compafiia registré Ch$511 millones de pérdida por correccion
monetaria.
Otros egresos no operacionales. acanzaron a $746 millones en d 2T04 versus Ch$1.068
millones en 2T03. En d afio 2004, los gastos no operacionades incluyeron Ch$460 millones
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debido a depreciacion de activos no utilizados en Argentinay Ch$78 millones debido a gastos
por juicios laboraes en Argentina.

Gastos financieros netos: dcanzaron a Ch$2.401 millones en 2T04, un descenso comprado
con Ch$3.147 millones registrados € afio anterior, debido principalmente a la reestructuracion
financiera de la Compafiia que resultd tanto en un menor endeudamiento como en una
disminucion de las tasas de interés.

Otros ingresos no operacionales: dcanzaron a Ch$98 millones versus Ch$288 millones en
2T03; este afo la Compafiia registré recuperacion de impuestos aduaneros por Ch$116
millones

UTILIDAD NETA: La utilided neta antes de impuestos en 2T04 acanz6 a Ch$2.448 millones, una
mejora comparado con Ch$227 millones obtenidos  afio anterior.
Los impuestos a la renta en 2T04 y 2T03 totdizaron una utilidad de Ch$732 millones y una
pérdida de $199 millones, respectivamente. En junio de 2004 la Compafiiaen Chile recibio una
devolucion de impuestos por Ch$1.519 millones.

El interés minoritario en la Compafiia reflgia la porcion de utilidades/pérdidas correspondientes
a la participacion de los accionigas minoritarios en las filides Alusa, Indeco e Inddum. El

interés minoritario de la Compafia en 2T04 fue un gasto de Ch$163 millones comparado con
un gasto de Ch$13 millones en 2T03

En conclusion, la utilidad neta después de impuesto en 2T04 acanzé a Ch$3.018 millones, un avance
en comparacion con la utilidad de Ch$17 millones registradas @ afio anterior.

ANALISISPOR UNIDAD DE NEGOCIOS (TABLAS3 & 4)

La discuson de los resultados de las cuatro unidades de negocios que Se encuentra a continuacion se
concentra en la comparacion entre € segundo trimestre dd 2004 respecto a igud periodo del afio
anterior. El grupo completo de tablas que incluyen los resultados dd segundo  trimestre y de los
primeros seis meses del afio estdn incluidos en |os anexos que se encuentran a continuacion del texto.

Cable

Ingresos en & 2T04 acanzaron a Ch$46.109 millones, de los cudes Ch$7.002 millones son ventas
de dambrdn de cobre y Ch$39.107 millones corresponden a ventas de cables. El aumento de
55,7% de las ventas de cables es debido principdmente d aumento en las ventas de los cuatro
paises donde la Compafiia mantiene operaciones. En los cuatro paises la Compafiia aumento €

precio de venta en respuesta d aumento en d precio de las principales materias primas. En Chile,
el volumen de ventas aumentd un 55,7% explicado principamente por ventas a proyectos de
infraestructura y carreteras.  En Brasll, las ventas aumentaron un 47,4% como resultado del
crecimiento econdmico de pais. En Argenting, las ventas fueron mas que duplicadas debido alos
esfuerzos de la Compafiia para recuperar sus niveles historicos de participacion de mercado y la
parcid recuperacion de la demandaen € pais. En Per(, € aumento de las ventas (71,3%) reflg6
un aumento en & volumen vendido de 22,5% como consecuencia del aumento en la actividad
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econdmica que implicd una mayor demanda por cables, especificamente un aumento en la
demanda por cables de telecomunicacion.

Los costos de explotacion (“CE’) dcanzaron a Ch$24.657 millones en 2T03, un aumento de
60,3% comparados con Ch$39.533 millones registrados € presente afio. La division de cables
registro costos por un total de Ch$33.389 millones, un aumento de 53,9% respecto a afio anterior
debido a mayor volumen vendido de 23,5%, mayores precios de sus principaes materias primas
(en pesos chilenos € precio dd cobre aumentd 53,3% en 2T04 versus 2T03). El margen de
explotacion de la divison de alambron de cobre aumentd desde 6,2% a 12,3% y € margen de
explotacion de ladivison de cables aument6 desde 13,6% a 14,6% en 2T04.

Los gados de adminigtracion y ventas (“GAV”) totdizaron Ch$2.895 millones en 2T03 y
Ch$2.885 millones en 2T04.

El resultado operaciona acanzo a Ch$3.691 millones en 2T04 versus Ch$731 millones en 2T03.
El margen operaciond de la division de dambrén de cobre aumentd desde 5,3% a 11,.9% y d
margen de ladivision de cables aument6 5,1 puntos porcentuaes, desde 2,2% a 7,3%.

Tubosy Planchas (“ TyP")

Ingresos en d 2T04 dcanzaron a Ch$20.958 millones, un aumento de 44,8% comparado con
Ch$14.471 millones generados en 2T03. El aumento de los ingresos reflga un aumento en €
volumen de ventas de 5,4% y un aumento en los precios de venta que reflga @ aumento en €
precio de las principdes materias primas.  En Chile, d volumen vendido aumenté 3,1% como
resultado de una mayor actividad econdmica en d pais. En Argentina, d aumento dd volumen
vendido en 3,1% fue debido a los esfuerzos comercides de la Compafiia para recuperar
participacion de mercado. Ademés, @ \olumen vendido de la divison monedas aumenté un
28,9% como consecuencia de exportaciones a Dinamarcay mayores ventas de tokens.

Cogtos de explotacion totaizé Ch$17.537 millones en 2T04, un aumento de 35,2% comparado
con Ch$12.967 millones debido a aumento en € volumen vendido, aumentos en los precios de las
materias primas expresados en pesos chilenos (cobre aumenté 53,3%, auminio aumentd 21,5% y
zinc 32,8%) y larevauacion dd peso chileno respecto d dolar.

Gadios de administracion y ventas  fueron Ch$974 millones en 2T04, un aumento de 21,6%
respecto de Ch$801 millones registrados d afio anterior. El aumento de los GAV en Chile son €
resultado de mayores incobrables y en Argentina se deben principamente alarevauacion del peso
chileno. Por otro lado, los GAV regigtrados por la divison de monedas disminuy6 un 7,1% por
menores gastos de remuneraciones e incobrables.

El resultado operaciona mas que se triplicd, desde Ch$703 millones en 2T03 a Ch$2.447 millones
en 2T04. El margen operaciona crecid 6,8 puntos porcentuaes, desde 4,9% a 11,7%.

Envases Flexibles

Ingresos en @ 2T04 acanzaron a Ch$11.799 millones en 2T04, un aumento de 4,4% respecto a
aho anterior (Ch$11.305 millones). El aumento en las ventas netas reflga un aumento en €
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volumen vendido de 8,0% como resultado de mayores ventas en Chile, Argentinay exportaciones,
parcid mente compensado por unadisminucion en € precio de ventaen Chile,

Los CE fueron disminuidos un 0,5%, desde Ch$9.741 millones a Ch$9.690 millones debido

principalmente al menor precio de las materias primas expresadas en pesos chilenosy amejoras en
la productividad, lo cud fue parcia mente compensado por un aumento en € volumen vendido.

Los GAV totdizaron Ch$899 millones en 2T04, un aumento de 10,4% respecto a afio anterior,

debido principamente a pago de mayores comisiones, servicios de tercero y gastos de marketing
en Chile. En Argentinalos GAV subieron como resultado de mayores remuneraciones.

El resultado operaciond casi duplico las cifras del afo anterior, desde Ch$750 millonesen 2T03 a
Ch$1.210 millones en 2T04. EL margen operaciona crecid 3,6 puntos porcentuaes, desde 6,6%
a10,3%.

Perfilesde Aluminio

Ingresos en & 2T04 a canzaron a Ch$7.424 millones, un descenso de 10,5% respecto alos
Ch$8.298 millones generados € afio anterior. Esta disminucion de las ventas reflga un menor
volumen vendido de 3,2% como consecuencia ddl estancamiento en lademandaen € primer
trimestre del afio 2004 y menores precio de venta.

Los CE totalizaron Ch$5.845 millones en 2T04, una caida de 4,6% respecto a mismo periodo del
aho anterior, como consecuencia del menor volumen vendido y aumentos en la productividad, 1o
cud fue parcia mente compensado por aumento en e precio del duminio medido en pesos
chilenos.

Los GAV dcanzaron a Ch$825 millones en 2T04, una disminucion de 13,4% respecto d afio
anterior (Ch$953 millones) debido aindemnizaciones pagadas en junio de 2003 por Ch$96
millones como consecuencia de la reestructuracion de la Compaiiia.

La utilidad operaciond acanzd a Ch$754 millones en 2T04 y Ch$1.221 millones en 2T03.

ANALISISDEL BALANCE (TABLA 7)

Activos. El totd de activos de la Compafiaa 30 de junio de 2004 acanzd a $355.443 millones, una
reduccion de 8,7% respecto ajunio de 2003. Las principaes variaciones fueron:

Activos circulantes acanzaron a $144.159 millones, un incremento de 0,6% comparado con junio
2003. Edta dza se origina principadmente en mayores cuentas por cobrar (+$9.915 millones) y
mayores exigencias (+$7.823 millones), como resultado de la mayor actividad comercid y dd aza
en e precio de las materias primas respecto d aio 2003. Lo anterior fue parcidmente
contrarrestado por una caida en |os otros activos circulantes luego del uso de los fondos disponibles
(pactos) (-$9.072 millones) en @ pago de pasivos y menores activos fijos para la venta reflejados
en € corto plazo (-$4.623 millones).

El tota de Activos fijos registrados por la Compafiia d 30 de junio de 2004 fue $165.068
millones, 10 que representa una caida de 14,1% respecto a igud periodo del afio anterior
principalmente como resultado de larevaluacion del peso chileno respecto a ddlar.
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- Otros activos ascendieron a $46.215 millones, una reduccion de 14,5% comparado con junio
2003. Edta reduccion en los otros activos largo plazo reflga menor vaor de inversones
expresadas en dilares y las amortizaciones del periodo.

Pasivos. El total de pasivos de la Compafiiaa 30 de junio de 2004 alcanzé a $182.897 millones, una

reduccién de 18,0% respecto aigua periodo ddl afio anterior. Las principales variaciones fueron:

- Deuda bancaria ascendié a $113.877 millones a junio 2004, una reduccion de 12,4% respecto a
igud periodo del afio anterior. Este menor endeudamiento se origina principamente en una menor
deuda de filides de la Compafiia.

- Bonos fueron $60.408 millones a junio 2003, lo que se compara con $32.539 millones a junio
2004. Edta reducciéon de 46,1% en la deuda con tenedores de bonos se basa en los pagos
efectuado durante @ afio 2003, & 1 de mayo de 2004 del bono serie C (por un capital de UF
1.377.000 e intereses por UF 42.045) y & pago efectuado € 15 de junio de 2004 del bono serie
A, por UF 91.719 de principal y UF 74.559 de intereses.

Patrimonio: El tota a 30 de junio de 2004 dcanz6 a $161.841 millones, un aumento de 5,6%
respecto ajunio de 2003. Las principaes diferencias fueron:

- Capital ascendio a $189.471 millones a junio 2004, 10 que se compara positivamente con
$168.382 millones en junio 2003. El 20 de agosto de 2003 vendio en una licitacion plblicaen la
Bolsa de Santiago 1.157 millones de acciones a aproximadamente $28 por accidn, por 1o que
Madeco recibi6 cerca de $32.403 millones.

- Sobreprecio acciones acanzo a $33.673 millones, un aumento de 48,6% respecto a afio anterior
producto del mayor precio obtenido en la colocacion de acciones.

- Otrasreservas, disminuyeron desde $46.285 millones en junio 2003 a $29.816 millones en junio
dd presente afio producto de la apreciacion del peso entre ambos periodos y su impacto en
patrimonio de acuerdo a la aplicacion dd BT64 en relacion con las inversones en € extranjero.

- Pérdidas retenidas, totdizaron $91.119 millones en junio 2004, lo que representa un aumento de
8,5% respecto d afio pasado, principamente por las pérdidas contabilizadas a diciembre 2003 lo
gue se contrarrestd por la utilidad acumulada en € gercicio de $4.732 millones.

kkhkkkkkkkkkkkkikkx

Madeco, anteriormente Manufacturas de Cobre MADECO S.A., fue incorporada en el aifio 1944
como una sociedad anonima abierta bajo las leyes de la Republica de Chile, actualmente posee
operaciones en Chile, Brasil, Peru y Argentina. Madeco es un lider Latinoamericano en las
manufacturas de productos terminados y semi-elaborados de cobre, aleaciones de cobre y
aluminio. La Compafiia es ademas lider en la produccion de envases flexibles usados en el
envoltorio de productos de consumo masivo tales como alimentos, confites y cosméticos.

Los lectores estan advertidos de no tener excesiva confianza en las declaraciones a futuro
incluidas en el &xto anterior, las cuales se basan en el dia de hoy. La Compafia no tiene
obligacion alguna de declarar publicamente los resultados de revisiones de esas declaraciones
sobre el futuro, las cuales pueden ser hechas para reflejar eventos o circunstancias después de
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este dia, incluyendo, sin limitacion, cambios en la estrategia de la compafiia o0 en los gastos de
capital, o para reflejar la ocurrencia de eventos no anticipados.
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Anexo 1: Estado de Resultados Consolidado

(Sequndo Trimestre)

millones de Ch$

millones de US$ (1)

2703 2704 % Variacion 2703 2704 % Variacion
Ventas 62.357 86.290 38.4% 89.2 135.6 52.0%
Costos de explotacion -53.489 -72.605 35,7% (76,5) (114,1) 49,1%
Resultado de Explotacion 8.868 13.685 54,3% 12,7 21,5 69,6%
Margen de explotacion 14,2% 15,9% - 14,2% 15,9% -
Gastos de administracién v ventas -5.463 -5.583 2.2% (7.8) (8.8) 12.3%
% ventas 88% 6.5% - 88% 6.5% -
Resultado Operacional 3.405 8.102 137,9% 49 12,7 161,4%
Margen Queracional 55% 94% - 55% 94% -
Ingresos Financieros 267 318 19.2% 04 0,5 31,0%
Gastos Financieros 12 (10) N/A 0,0 (0,0) N/A
Amortizacion Menor Valor de Inversiones 288 98 -66,1% 04 0.2 -62,8%
Utilidades (Pérdidas) Inversién Emoresas Relacionade (3.414) (2.720) -20.3% (4.9) (4.3 -12.5%
Otros Inaresos No Operacionales (532) (501) -5.7% (0.8) (0.8 3.6%
Otros Egresos No Operacionales (1.068) (746) -30,2% (1,5) (1,2) -23,3%
Correccion Monetaria 1.269 (2.093) N/A 18 (3.3) N/A
i -3.178 .5 653 17.9% (4.5) (8.9 95.5%|
Resultado (Pérdida) antes de Imouesto a la Renta 227 2.448 977.9% 0.3 3.8 1084.3%
Impuesto a la Renta (199) 732 N/A (0.3) 1.2 N/A
Itemes Extraordinarios - - N/A 0,0 0,0 N/A
Interés Minoritario (13) (163) 1175,8% (0,00 (0,3) 1301,7%
izacig r de Inversion 1 e N/A 00 0.0 N/
Utilidad Neta (Pérdida) 17 3.018 17908.2% 0,0 4.7 19686,1%
1 Exchange rate on June 2004 US$1.00 = 636,3
Exchange rate on June 2003 US$1.00 = 699,12
Anexo 2: Estado de Resultdos Consolidado
(Seis Meses Terminados el 30 de Junio)
millones de Ch$ millones de US$ (1)
AcumJun 03 AcumJun04 % Variacion _AcumJun03 AcumJun04 % Variacion
Ventas 125.145 161.119 28.7%, 179.0 253.2 41.5%
Costos de explotacion -108.396  -135.671 25,2% (155,0) (213.2) 37.5%
Resultado de Explotacion 16.750 25.449 51.9% 24,0 40,0 66,9%)
Maraen de exolotacion 13.4% 15.8% - 13.4% 15.8% -
Gastos de administracién v ventas -11.154 -11.354 1.8% (16.0) (17.8) 11.8%
% ventas 8.9% 7.0% - 8.9% 7.0% -
Resultado Operacional 5.596 14.095 151.9% 8.0 222 176.8%
Margen Operacional 4.5% 8.7% - 4.5% 87% -
Ingresos Financieros 609 683 12.1% 09 11 23.2%
Utilidades (Pérdidas) Inversion Emoresas Relacionadas 14 (19) N/A 0.0 (0.0) N/A
Otros Inaresos No Ovperacionales 342 319 -6.9% 05 05 2.3%
Gastos Financieros (7.547) (5.385) -28.,6% (10,8) (8.,5) -21,6%
Amortizacién Menor Valor de Inversiones (1.120) (985) -12,1% (1,6) (1,5) -3.4%
Otros Earesos No Operacionales (1.998) (1.378) -31.1% (2.9) (2.2) -24.2%
Correccién Monetaria v Diferencia de Cambio (517) (1.698) 228.69 (0.7 (2.7) 261.1%
Resultado No Operacional -10.217 -8.463 -17.2% (14.6) (13.3) -9.0%|
Resultado (Pérdida) antes de Impuesto a la Renta (4.622) 5.632 N/A (6,6) 8.9 N/A
Imouesto a la Renta (519) (540) 4.1% (0.7 (0.8) 14.4%
Itemes Extraordinarios - - N/A 0,0 0,0 N/A
Interés Minoritario 28 (360) N/A 0,0 (0,6) N/A
Amortizacion Mavor Valor de Inversion 3 - N/A 0.0 0.0 N/A
Utilidad Neta (Pérdida) -5.110 4.732| Nﬂ (7,3) 7.4 N/A

1 Exchange rate on June 2004 US$1.00 = 636,3
Exchange rate on June 2003 US$1.00 = 699,12
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Anexo 3: Resultados Operacionales por Unidad de Negocio en millones de Ch$

(Segundo Trimestre)

Segundo Trimestre 2003 Tubos y Perfiles de
Cabl Planct E Alumini I
Ventas 728 283 14 471 11 305 8708 62 357
Costos de Exolotacion (24.657) (12.967) (9.741) (6.124) (53.489)
Resultado de Exnlotacion 3.626 1.504 1.564 2174 8.868
Maraen de Exolotacion 12.8% 10.4% 13.8% 26.2% 14.2%
Gastos de Administracion v Ventas (2.895) (801) (814) (953) (5.463)
% ventas 10.2% 5.5% 7.2% 11.5% 8.8%
Resultado Operacional 731 703 750 1.221 3.405
—Margen Quperacional 26% 49% 6.6% 147% 5.5%
EBITDA 2447 1348 1301 1377 6473
Contribucion de Unidad de Neaocios
% Ventas 45.4% 23.2% 18.1% 13.3% 100.0%
— % Resultado Qperacional 21.5% 206% 22.0% 35.9% 100.0%
Segundo Trimestre 2004 Tubos y Perfiles de
—Cables  Planchas Envases  Aluminio __ Total
Ventas 46.109 20.958 11.799 7.424 86.290
Costos de Exolotacion (39 533) (17 537) (9 A90) (5 845) (72 605)
Resultado de Explotacion 6.576 3.421 2.109 1.579 13.685
Maraen de Explotacién 14.3% 16.3% 17.9% 21.3% 15.9%
Gastos de Administracion v Ventas (2 88R) (974) (R99) (895) (5 RR3)
% ventas 6,3% 4,6% 7,6% 11,1% 6,5%
Resultado Operacional 3.691 2.447 1.210 754 8.102
— Margen Qoeracional 80% 11.7% 103% 102% 94%
EBITDA 5230 3.070 1.758 912 10,970
Contribucion de Unidad de Neaocios
% Ventas 53.4% 24.3% 13.7% 8.6% 100.0%
— % Resultado Qperacional 456% 302% 149% 93% 100.0%

Anexo 4: Resultados Operacionales por Unidad de Negocio en millones de Ch$

(Seis Meses Terminados el 30 de Junio)

Acumulado al 2003 Tubos y Perfiles de
—Cables Planchas Envases  Aluminio ___ Total
Ventas KR8 277 29 K88 21 653 15 682 125 145
Costos de Exolotacion (52.128) (25.749) (18.789) (11.730) (108.396)
Resultado de Exnlotacion 6.094 3.839 2.864 3.952 16.749
Maraen de Exolotacion 10.5% 13.0% 13.2% 25.2% 13.4%
Gastos de Administracion v Vent (5.715) (2.001) (1.583) (1.855) (11.154)
% ventas 9.8% 6.8% 7.3% 11.8% 8.9%
Resultado Operacional 379 1.838 1.281 2.097 5.595
Margen Qperacional 07% 6.2% 5 0% 13.4% 45%
EBITDA 4,000 3.071 2419 2.405 11.895
Contribucion de Unidad de Neaocios
% Ventas 46.5% 23.6% 17.3% 12.5% 100.0%
% Resultado Qoeracional 68% 32.9% 229% 37.5% 100.0%
Acumulado al 2004 Tubos y Perfiles de
—Cables Planchas Envases  Aluminio ~ __ Tofal
Ventas 84.392 40.340 22.046 14.341 161.119
Costos de Explotacion (72 935) (33 777\ (18 292\ (10 671) (135 R70)
Resultado de Explotacion 11.457 6.568 3.754 3.670 25.449
Maraen de Exolotacion 13.6% 16.3% 17.0% 25.6% 15.8%
Gastos de Administracion v Vent (5.963) (2.043) (1.710 (1.638) (11.354)
% ventas 7.1% 51% 7,8% 11,4% 7,.0%
Resultado Oneracional 5.494 4.525 2.044 2.032 14.095
Margen Qoeracional 65% 11.2% 93% 14.2% 871%
EBITDA 8.553 5.165 3.140 2.356 19.814
Contribucion de Unidad de Neaocios
% Ventas 52.4% 25.0% 13.7% 8.9% 100.0%
—% Resultado Qperacional 39.0% 32.1% 14.5% 144% ___ 100.0%|
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Anexo 5: Resultado Operacional por Unidad de Negocio en millones de Ch$

(Seaundn Trimastra)

Segundo Trimestre 2003 Segundo Trimestre 2004
Fibra
Alam} Chile Brazil Argentina Pory Ontica Interco Cahleg Alamt Chile Brazil A Pery Interco Cahles
Valiimen
Tonsterceros 2401 1R74 A AR1 n 2RR 2310 n 12 204 3 RARAR 2977 RA47R 414 2 830 n 15 RR2
JTonsEERE 0 1683 812 0 il 0 [Z78) 0 0 4 AR9 0 44 (747) 0
Tonstotales 2491 1737 A 173 n 268 2310 (77R) 12.204 3 RARA 2281 7144 414 2 874 (717\ 15.A52
Kms. n n n 39285 n n n 3285 n n n n n n
Millnnes da Ch$
Ventas terrerna 31/1 5101 13 n49 145 R3R A 202 n 28 283 7002 RNR3 10937 116RR 10 R21 n 4R 109
\/entag Int: Al 0 414 1128 0 il 13 [1858) 0 0 307 1788 23 (el (2213) 0
Tatal\/entac 21R1 R ANR 14177 148 R2R R 7R 11 RRR\ 28283 70N 2200 21 N9R 1180 10 71R 9912\ 4R 10Q
Cnstos de Fxnlntacion (7 R4\ (4339) (12 719) (27R) (47R) (R 3R4) 1473 (24 RRT) (A 144) (R 9”1\ (18 ANQ! (1 N4R) (R 9N2\ 2019 (39 533)|
Reaiiltadn de Fxnintarian 197 12RR 14R8 131\ A7 RA1 (R 3R%26 RRR 1439 2 /1R 143 1814 (194) RAR7A
Margen de Explotacion 6,2% 22,6% 10,3% -90,3% 10,7% 139% 12,8% 12,3% 17.2% 12,0% 12,0% 16,9% 14,3%
Gastns de Administracian v Ventas (30) (382) (1.354) (184) (105) (520) (320) (2.895, (22) (507) (1.298) (89) (606) (363) (2.885
Resultado Operacional 1R7 R84 104 (31R) (4R) U 402\ 731 R3A 932 1218 A4 19208 (RRT\ 3601
Margen O jonal L 3% 15 8% 0.7% =217.2Y% =9.0% L8%, 2.6Y% 1199 111 A 8Y 45Y 1139 80Y%
ERITDA 160 1285 1035 (177) L48) 815 (432 2447 838 1310 2154 L 1478 (B00) 5230
Tubos Y Tubos Y
Volumen Chile _A M 1 Intorco Planchas Chile  Argentina Maoned - - Interco Planchas
Tonsterceros A RNN AR RAR4 n 7802 R AN4 R34 RR2 n ’220
JTonsEERR vl 0 14 (538 0 R84 113 (17) (BR0) 0
Tongtntales 7171 AR ROR (R3R) 7802 7 388 RA7 8RR (RRN) ’R220
Millones de Ch$
Ventas terrerns 11 R34 1045 15k92 n 14471 1R 759 1518 2 AR1 n 20 958
\entag Intecomnafiia: Q908 0 118 [ 118) 0 2474 307 138 (2010) 0
Total\Ventac 12 R32 1045 1710 1 11R) 14 471 10933 1895 2819 (2 910\ 20 058
Costos de Explotacion (11.239) (891) (1.933) 1.096 (12.967 (16.415) (1.535) (2.576) 2.989 (17.537
Resultado de Exolotacion 1503 154 (993) (200 1.504 2818 200 243 70 3421
Marnen de Fynintaridn 12 4% 14 7% -130% 10 4% 14 7% 159% R A% 16 3%
(Rastns de Administranidn v Ventas (38R) (14R) (210 (RN\ (801) (RAR) (1R4) (10R) (R0 1974
Resultado Operacional 1907 q 1433\ 80\ n3 2973 138 48 (10 9 447
Margen O ional Q4% 00% 25.3% 4.9%] 1189 759 179 117%
ERITDA 1713 17 [320) (83 1343 2767 197 173 (B7) 3070
Envases Envases
Chile  Argentina - - - Interco Flexibl Chile  Argentina - - = Interco Flexibl
Tonstercarns 2734 1141 n 3875 2976 1210 n 4186
TonsEERR 0 0 0 0 0 0 0 0
Tonstotales 2734 1141 n 3875 2976 1210 n 4186
Millones de Ch$
Ventas terceros 7.888 347 0 11.305 8.307 3492 0 11.799
Al 0 0 0 0 0 0 0 0
Total Ventas 7 RRR 2417 n 11.305 R1an7 3407 n 11.799
Cnstos de Fxnlntacion (R 78R\ (2 9R7\ 1 9741 (A 73R) (2 9R4) n (9.690
Reaiiltadn de Fxnlntarian 1103 4R8N 1 1564 1R71 R3R n 2109
Maraen de Explotacion 14.0% 13.5% 13.8% 18.9% 16.4% 17.9%
(Gastng de Administraridn v Ventas (R2R) (18R) 101\ (R14) (R25) (18R) (RR) (899
Reatiltadn Onerarinnal R7R 275 G000 750 4R 3”2 (RR) 1210
Margen Qneracional 29 809 £ A%} 11 4% 101% 10 3%
ERITDA 266 237 102\ 1301 1250 A9R (R7) 1758
Perfiles de Perfiles de
Alumini Alumini
Tonstercarns 2 ’4n 2748
JTonsFERR |
Tonstotales 2.84n 2748
Ch$ millinn
Ventas terrerns 8298 7424
Alentac Intecomnafias —_— [
Total\entas 8298 7424
Cnstos de Fxnlntacion (6.124) (5 845)
Resultado de Exolotacion 2174 1.579
Marnen de Fynintarian 26 2% 21 3%
(Gastns de Administraridn v Ventas (953) (R2K)
Resultado Operacional 1221 754
Margen O i L 14 7Y% 10 2%
ERITDA 1377 912
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Anexo 6: Resultado Operacional por Unidad de Negocio v Pais en millones de Ch$
(Seis Meses Terminados el 30 de .lunin)

Acumulado al 2002 Acumulado al 2004
Fibra
Alamh Chile Brazil A Pory Ontica _Interco Cahles Connerrad  Chile Brazi Argentina Per nterca Cahles
Vnliimen
Tons tercerns 4 RR? 3723R 12772 n 440 4143 n 25.223 7116 4978 13 NRAR 944 A 3R1 0 3N.784
Tong EERR 0 179 Q38 0 10 0 (4.127) 0 0 37 1089 0 131 (1 257) 0
Tons totales 4 AR? 3415 13 RAN n 4R0 4143 1197\ 252723 7118 4315 14 154 944 R K12 (1 957\ 30784
Kms n n n 4809 n n n 4809 n n n n n n
Millnnes da Ch$
Ventas tercarns A 131 98’20 29 449 221 935 11 6RAR n 58222 12721 14 076 3R 421 2 268 18 ANA n /4392
i 0 A1 1783 0 23 13 (2 440) 0 0 710 2801 26 262 (3790 0
Tntal Ventas A 131 10 4R1 31212 221 0AR  11R7Q (2 440\ AR 272 12771 14 78R 30972 2294 19 1AR (3 799) 84392
Costos de Exolotacion (5790 (RQ74) (28 277\ (R2R) (R14) (10 017\ 2 2R0 (52 128) (11 40R) (12 807\ (34 1RN) (2 022\ (1R 029\ 34R?2 (72 935K
Reaiiltadn de Fynlntacian 341 1487 2 037 (304) 144 1 RR?2 71\ A Nad 131K/ 1979 R NR? 279 3 14R (317) 11 4R7
Maraen de Explotacion 5.6% 14.2% 94%  -137.6% 15.0%  14.2% 10.5% 10.3% 134% 12.9% 11.9% 16.4% 13.6%
astns de Administracidn v Ventz (3R) (1113) (2 24R) (499) (201) (9RA) (719) (R 715R) (RN (12100 (2 79R) (1R4) 1111 (A29) (5.9R3)
Resultado Operacional 30R 374 RRQ (72R) (R7\ R7R (RR3) 379 1964 7R9 2264 108 2 03R (94R) 5494
—Marnen Qneracional 50% A% 229 ~328 5% -509% 58% 07% 999 529 589 479 10 Y 6 59
EBITDA 304 1198 28R3 L43R) (57) 1248 (918 4000} 1266 15837 4101 108 2552 (4011 R 553 |
Tubos Y Tubos
Volumen Chile A Maned - . . Interco Planchas  __Chile  Argentina _ Moned. - - Interca Planct
Tons terceros 13 4R Ra1 1747 n 15 ARA 13402 1924 143/ n 16 NR2
Tons FERR 791 0 28 (8209) 0 1170 150 31 (1351) 0
Tons totales 13 837 891 1785 (829) 15.684 14 579 1374 1467 (1 351) 16.062
Millones de Ch$
\/entas terrernz 23018 1 RR7 38’03 n 29 RRR 33214 3111 4015 n 4n 340
\antas Int i 1937 0 152 (2 080) ] 4318 395 382 (5.005) 0
Total Ventas 25.855 1.867 3.955 (2.089) 29.588 37.532 3.506 4.397 (5.095) 40.340
Constos de Fxnlntacian (22 261\ (1 ANR) (391R) 2032 (25.749) (31 A29) 2914\ (4209) 4973 (33.772)
Resultado de Exolotacion 3”04 262 an (R7\ 3.839 50N3 K92 195 (122) 6.568
Marnen de Fxnintaritn 139% 14 0% 10% 130% 15 7% 1A 9% 4 4% 16 3%
Gastos de Administracion v Vente ~ (1.146) (299) (386) (170) (2.001), (1.298) (3001 (304) (141) (2.043)
Reatiltadn Onerarinnal 2 448 (37\ (34R) 227\ 183R 4 ANR 292 (109) (9R3) 4 R%R
Margen Qneracional 95% 20% 87% 62% 12.3% 83% -2.5% 11.2%
ERITDA 3471 27\ 439) 234) 3074 5604 305 145 (370 5765 |
Envases Envases
ina - - - Interco Flexibles ~ _ Chile Argentina - - - Interco Flexibles
Tons tercarna A210Q 2 NARA n 79275 AR1A 2 1RR n 7781
Tons FERR 0 0 0 0 1] 0 0 0
Tons totales 5219 2 DRA n 7275 R A1A 2 18R n 7781
Millones de Ch$
V/entas tercarns 15293 A AN n 21 AR3 15 Ran A 1R n 22046
fiias 0 0 0 0 0 0 0 0
Tntal Ventag 15203 A 3AN n 21 RR3 15 Ran A 1RR n 22 044
Constne de Fynlntacian (13 248\ (R R4\ n (1R 780) (13 NRA) (R 238\ n 118 209)|
Reatiltadn de Fynlntacian 2 NdR 819 n 2 /R4 2 R3A q18 n 37k4
Marnen de Fxnintaritn 134% 12 9% 13.2% 17 8% 14 9% 17.0%
(Gastns de Administracion v Ventz (993) (3RR) 229\ (1 RR3) 1172\ (3RR) (1701 (1.710)
Reastiltadn Oneracinnal 1 0R2 45”1 (229 1281 1RR4 RARN (170) 2 044
Margen Qneraciona; £9% Z1Y% 59% | 10 5Y 899 9 3%
ERITDA 16841 1000 222\ 2419 29276 1032 (168) 3140 |
Perfiles de Perfiles de
Aluminin Al
Tons tercarne L1k 5301
Tons EERR 0l 0
Tons totales 5303 5301
(hS millinn
Ventas terceros 15 682 14341
\ontag Inter i _ ol I 1
Total Ventas 15 AR? 14341
Costns de Fynlntacion 11,730\ 10 A71)
Resultado de Exolotacion 2082 2R70
Marnen de Fynintaridn 25 9% 25 A%
Gastos de Administracion v Ventas (1. 855) (1.838)
Resiiltadn Oneracinnal 2097 2.032
134% 14 2%
ERITNA 2405 | 2356 |
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Anexo 7: Balance Consolidado

millones de Ch$

millones de US$ (1)

Jun-03 Jun-04 Jun-03 Jun-04
ACTIVOS
Disponible 2.780 3.092 40 49
Depésitos a plazo y valores negociables 5.725 1.505 82 24
Cuentas por cobrar 49.791 59.706 71.2 93.8
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas 1615 980 23 15
Existencias 54.851 62.674 78,5 98,5
Impuestos por recuperar 3.253 5.618 47 88
Gastos pagados por anticipado v otros activos circulantes 25.239 10.584 36,1 16,6
Total activos circulantes 143.254 144.159 2049 226.,6
Activo Fijo (neto) 192.080 165.068 274,71 259.4
Inversiones 10.280 9.251 14,7 14,5
Menor valor de Inversiones (neto) 31.657 25.615 453 40,3
Deudores Largo Plazo 603 998 09 16
Otros 11.497 10.351 16,4 16,3
Total otros activos 54.037 46.215 773 72,6
Total activos 389.371 355.443 556,9 558,6
PASIVOS Y PATRIMONIO
Obligaciones con bancos e instituciones financieras corto plazo 43416 21.470 62,1 33,7
Obligaciones con bancos e instituciones financieras porcion largo pl: 10.063 6.645 144 104
Obligaciones con el publico (bonos) 271.877 3.503 39,9 55
Obligaciones largo plazo con vencimiento dentro de un afio 426 943 0.6 15
Dividendos por pagar 66 31 0,1 0,0
Cuentas por pagar 10.919 11.265 15,6 17,7
Documentos por pagar 7.060 8.536 10,1 134
Acreedores varios 900 838 13 13
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas 417 535 06 08
Proviones 5.831 7.894 83 124
Retenciones 1.904 1515 2,7 24
Inaresos percibidos por adelantado - - - -
Impuestos a la renta - - - -
Impuestos diferidos 47 730 06 11
Total pasivos circulantes 109.294 63.906 156,3 1004
Obligaciones con bancos vy otras deudas a largo plazo 76.488 85.762 109.4 134,8
Obligaciones con el publico (bonos) 32532 29.036 46,5 456
Provisiones 4627 4193 6,6 6,6
Total pasivos a largo plazo 113.646 118.991 162.6 187.0
Interés Minoritario 13.123 10.705 18.8 16,8
Capital pagado (386,000,000 acciones) 168.382 189.471 240,8 2978
Sobreprecio en colocacion de acciones propias 22.656 33.673 324 52,9
Otras reservas 46.285 29.816 66,2 46,9
Utilidades acumuladas (84.015) (91.119) (120,2) (143,2)
Total patrimonio 153.308 161.841 219,3 2543
Total pasivos y patrimonio 389.371 355.443 556,9 558.6 |

1 Exchange rate on June 2004 US$1.00 = 636,3
Exchange rate on June 2003 US$1.00 = 699,12
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Anexo 8: Estado Consolidado de Flujo de Caja

Recaudacién de deudores por venta
Inaresos financieros percibidos
Dividendos v otras distribuciones
Otros ingresos percibidos
Paaos a proveedores v personal
Intereses pagados
Imouesto a la renta pagado
Otros aastos bagados
IVA v otros similares naaados
Eluio neto originado por actividades de |a operacién

Venta de Activo fiio
Venta de inversiones bermanentes
Venta de otras inversiones

Incorporacién de activo fijo
Inversiones permanentes
Otros desembolsos

Elui ilizad ividades de | i8n

Colocacion de acciones de pago
Obtencién de bréstamos bancarios

Otras fuentes de financiamiento
Dividendos pagados

Paaos de préstamos bancarios
Paao de bonos

Otros

_Fluio neto para el periodo

Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente

Saldo inicial de efectivo v efectivo eauivalente

millones de Ch$ millones de US$ (1)
Jun-03 Jun-04 Jun-03 Jun-04
144973 171.834 207.4 270.1
3.652 705 5.2 1.1
68 30 0.1 0.0
332 1.813 0,5 2,8
(142.174) (169.374) (203.4) (266.2)
(6.957) (5.244) (10,0) (8,2)
(199) (432) (0.3) (0.7
(1.141) (322) (1.6 (0.5)
(4.193) (5.997) (6.0) (9.4)
(5,639) (6,987)] (8.1) (11.0)
432 976 0.6 15
137 121 0.2 0.2
8.054 28.069 11.5 441
Otros inaresos de inversién (devolucion de caoitales) - - - -
(1.283) (2.225) (1,8) (3,5)
- (3) - (0.0)
(15.056) - (21,5) -
(7.716) 26,938 | (11.0) 42.3
63.475 - 90,8 R
17.246 21.556 24.7 33.9
Otros préstamos obtenidos de empresas relacionadas - - - -
(18) (68) (0,0) (0,1)
(53.593) (15.857) (76.7) (24.9)
(9.819) (25.058) (14.0) (39.4)
Paao de aastos relacionados con emision de acciones (239) - (0.3) -
Flujo neto proporcionado por actividades de financiamiento 17.052 (19.427) 24,4 (30,5)
3.697 524 5.3 0.8
Efecto de inflacion v cambio sobre el efectivo v efectivo eauivale 240 54 0.3 0.1
3.937 578 5.6 0.9
7.891 5.464 11.3 8.6
11.828 6.042 | 16.9 9.5

Saldo final de efecti fecti ival

1 Exchange rate on June 2004 US$1.00 = 636,3
Exchange rate on June 2003 US$1.00 = 699,12
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