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Informe de los Auditores Independientes
Revision de Estados Financieros Intermedios

Sefiores
Accionistas y Directores
Madeco S.A.:

Hemos revisado el estado de situacion financiera consolidado intermedio, de Madeco S.A. y
filiales, al 30 de junio de 2011, y los estados consolidados intermedios de resultados integrales,
por los periodos de seis y tres meses terminados el 30 de junio de 2011 y 2010, y los
correspondientes estados de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio, por los periodos de
seis meses terminados en esas fechas. La Administracion de Madeco S.A., es responsable por la
preparacion y presentacion de estos estados financieros consolidados intermedios y sus
correspondientes notas, de acuerdo con la NIC 34 “Informacién financiera intermedia”,
incorporada en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Hemos efectuado nuestras revisiones de acuerdo con normas establecidas en Chile. Una revision
de informacion financiera intermedia consiste, principalmente, en aplicar procedimientos
analiticos y efectuar indagaciones a las personas responsables de los asuntos financieros y
contables. El alcance de estas revisiones es significativamente menor que el de una auditoria
efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile, cuyo objetivo es
expresar una opinién sobre los estados financieros tomados en su conjunto. Por lo tanto, no
expresamos tal opinion.

Basados en nuestras revisiones, no tenemos conocimiento de cualquier modificacion
significativa que debiera efectuarse a los estados financieros consolidados intermedios
mencionados en el primer parrafo, para que éstos estén de acuerdo con la NIC 34, incorporada
en las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Con fecha 14 de marzo de 2011, emitimos una opiniéon sin salvedades sobre los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, de Madeco S.A. y filiales, en los
cuales se incluye el estado de situacion financiera al 31 de diciembre 2010, que se presenta en
los estados financieros consolidados adjuntos, ademas de sus correspondientes notas.

L4

Anlr¢s Marchant V. ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 29 de agosto de 2011

Amember brmof Ernst & Young Glebal Limited
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Estados de Situacion Financiera Clasificados Consolidados Intermedios

Activos Nro. 30-Jun-11 31-Dic-10
Activos corrientes Nota MUSD MUSD
Efectivo y equivalentes al efectivo (6) 11.543 69.154
Otros activos financieros corrientes (23a) 26.647 257
Otros activos no financieros, corrientes (11) 6.710 18.487
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes (@) 106.169 103.113
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes (8a) 769 724
Inventarios 9) 73.048 78.543
Activos por impuestos corrientes 4.191 12.190
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta o como mantenidos para 229.077 282.468
distribuir a los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién clasificados como

. (12a) - 4.500
mantenidos para la venta
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién clasificados como _ 4.500
mantenidos para la venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos corrientes totales 229.077 286.968
Activos no corrientes
Otros activos financieros no corrientes (13 - 23a) 408.586 200.988
Otros activos no financieros no corrientes (12) 21.217 19.361
Activos intangibles distintos de la plusvalia (14a) 2.421 2.507
Plusvalia (14c) 848 848
Propiedades, planta y equipo (15a) 180.319 178.578
Propiedad de inversion (16a) 7.625 5.408
Activos por impuestos diferidos (17a) 1.678 11.890
Total de activos no corrientes 622.694 419.580
Total de activos 851.771 706.548
Patrimonio y pasivos
Pasivos Nro. 30-Jun-11 31-Dic-10
Pasivos corrientes Nota MUSD MUSD
Otros pasiwvos financieros corrientes (18 - 23b) 153.955 60.509
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (19 - 23b) 45.680 41.073
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes (8b) 15 12
Otras provisiones a corto plazo (20a) 9.984 10.315
Pasivos por impuestos corrientes 1.002 2.545
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados (22) 6.020 6.689
Otros pasivos no financieros corrientes (21) 1.371 3.079
Total de pasm.)s' (}orrleans distintos de los pa§|vos incluidos en grupos de activos 218.027 124292
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta
Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion clasificados como
mantenidos para la venta ) )
Pasivos corrientes totales 218.027 124.222
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes (18 - 23b) 36.999 33.341
Otras provisiones a largo plazo (20a) 2.834 1.570
Pasivo por impuestos diferidos (17a) 8.048 9.904
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados (22) 7.899 8.677
Otros pasivos no financieros no corrientes (21) 1 1
Total de pasivos no corrientes 55.781 53.493
Total pasivos 273.808 177.715
Patrimonio
Capital emitido (24) 391.440 391.440
Ganancias (pérdidas) acumuladas (24) 29.331 16.298
Primas de emision 86.652 86.652
Otras reservas (24) 46.064 12.071
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 553.487 506.461
Participaciones no controladoras (24c) 24.476 22.372
Patrimonio total 577.963 528.833
Total de patrimonio y pasivos 851.771 706.548

Las notas nimero 1 a 34 forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios. !
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Estados de Resultados Consolidados Intermedios por Funcién

ACUMULADO TRIMESTRE

Nro. 01-Ene-11  01-Ene-10 | 01-Abr-11  01-Abr-10

Nota 30-Jun-11 30-Jun-10 30-Jun-11  30-Jun-10
Ganancia (pérdida) MUSD MUSD MUSD MUSD
Ingresos de actividades ordinarias (25a-27) 222.783 191.060 114.295 100.027
Costo de ventas 9) (182.254) (159.556) (92.546) (82.906)
Ganancia bruta 40.529 31.504 21.749 17.121
Otros ingresos, por funcion (25b) 6.640 3.607 6.508 3.453
Costos de distribucién (5.706) (4.306) (3.081) (2.630)
Gasto de administracion (20.271) (17.376) (10.454) (8.853)
Otros gastos, por funcion (25e) (2.518) (897) (2.232) (633)
Otras ganancias (pérdidas) (25f) 3.897 (3.179) (893) (3.254)
Ingresos financieros (25¢) 889 824 325 342
Costos financieros (25d) (3.525) (2.514) (2.074) (1.412)
Diferencias de cambio (26) 360 (1.712) (224) (825)
Resultado por unidades de reajuste 409 8 520 36
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 20.704 5.959 10.144 3.345
Gasto por impuestos a las ganancias (17c) (5.573) (4.430) (3.409) 77)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 15.131 1.529 6.735 3.268
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas - 2) - 2)
Ganancia (pérdida) 15.131 1.527 6.735 3.266
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 13.033 (332) 5.768 2.183
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras (24c) 2.098 1.859 967 1.083
Ganancia (pérdida) 15.131 1.527 6.735 3.266
Ganancias por accion
Ganancia por accién basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones continuadas (délares por accién) 0,0023 (0,0001) 0,0010 0,0004
Ganancia (pérdidas por accién basica en operaciones discontinuadas (do6lares por accion) - - - -
Ganancia (pérdida) por accién basica (d6lares por accién) 0,0023 (0,0001) 0,0010 0,0004
Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedente de operaciones continuadas (délares por accion) 0,0023 (0,0001) 0,0010 0,0004
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedentes de operaciones discontinuadas (délares por accion) - - - -
Ganancias (pérdida) diluida por accién (d6lares por accién) 0,0023 (0,0001) 0,0010 0,0004

Las notas numero 1 a 34 forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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Estados de Resultados Integrales Consolidados Intermedios

ACUMULADO TRIMESTRE
01-Ene-11 01-Ene-10 | 01-Abr-11  01-Abr-10
30-Jun-11  30-Jun-10 | 30-Jun-11  30-Jun-10

MUSD MUSD MUSD MUSD

Ganancia (pérdida) 15.131 1.527 6.735 3.266
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Diferencias de cambio por conversién
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion, antes de impuestos 22.509 (30.772) 8.707 (19.631)
Otro res.urltado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio por 22 509 (30.772) 8.707 (19.631)
conversién
Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pero!ldas) por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la 18.453 (23.012) (13.009) (47.871)
venta, antes de impuestos
Otro resultado integral. antes de impuestos, activos financieros disponibles

. integ ‘mpu 'vos fihanci 'spon| 18.453 23.012)|  (13.009)  (47.871)
para la venta
Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos (15) 225 82 234
Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo (15) 225 82 234
Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado
integral
Impuesto g las ganancias relacionado con diferencias de cambio de conversion de otro (3.820) 5 253 (1.476) 3.362
resultado integral
Impuesto a las gqnanmas relacionado con activos financieros disponibles para la venta (3.137) 3.912 5912 8.138
de otro resultado integral
Impuesto g las ganancias relacionado con coberturas de flujos de efectivo de otro 3 (36) (25) (40)
resultado integral
Suma de |'mpuestosa las ganancias relacionados con componentes de otro (6.954) 9.129 711 11.460
resultado integral
Otro resultado integral 33.993 (44.430) (3.509) (55.808)
Resultado integral total 49.124 (42.903) 3.226 (52.542)
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 47.026 (44.762) 2.259 (53.625)
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 2.098 1.859 967 1.083
Resultado integral total 49.124 (42.903) 3.226 (52.542)

Las notas nimero 1 a 34 forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Reservas Reservas de
por ganancias o Patrimonio
diferencias | Reservas |pérdidas en atribuible a
Junio 2011 de cambio de la los
por coberturas | remedicion Otras Ganancias | propietarios | Participacione
Capital | Primas de | conwersion | de flujo de | de activos | reservas Otras (pérdidas) de la sno Patrimonio
emitido emision 1) caja financieros varias reservas [acumuladas |controladora| controladoras total
MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2011 391.440 86.652 (10.735) 9 54.140 (31.343) 12.071 16.298 506.461 22.372 528.833
Saldo Inicial Reexpresado 391.440 86.652 (10.735) 9 54.140 (31.343) 12.071 16.298 506.461 22.372 528.833
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 13.033 13.033 2.098 15.131
Otro resultado integral 18.689 (12) 15.316 33.993 33.993 33.993
Resultado integral 47.026 2.098 49.124
Dividendos
Incremento (disminucion) por transferencias y otros cambios 6 6
Total de cambios en patrimonio 18.689 (12) 15.316 33.993 13.033 47.026 2.104 49.130
Saldo Final Periodo Actual 30/06/2011 391.440 86.652 7.954 3) 69.456 (31.343) 46.064 29.331 553.487 24.476 577.963
Reservas Reservas de
por ganancias o Patrimonio
diferencias | Reservas |pérdidas en atribuible a
Junio 2010 de cambio de la los
por coberturas | remedicién Otras Ganancias | propietarios | Participacione
Capital | Primas de | conversion | de flujo de | de activos | reservas Otras (pérdidas) de la sno Patrimonio
emitido emision 1) caja financieros varias reservas |acumuladas |controladora | controladoras total
MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2010 400.938 86.652 1.765 (468) 45.533 (31.343) 15.487 38.449 541.526 19.721 561.247
Saldo Inicial Reexpresado 400.938 86.652 1.765 (468) 45.533 (31.343) 15.487 38.449 541.526 19.721 561.247
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) (332) (332) 1.859 1.527
Otro resultado integral (25.519) 189 (19.100) (44.430) (44.430) (44.430)
Resultado integral (44.762) 1.859 (42.903)
Dividendos (20.600) (20.600) (20.600)
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios (9.498) 9.498 (101) (101)
Total de cambios en patrimonio (9.498) (25.519) 189 (19.100) (44.430) (11.434) (65.362) 1.758 (63.604)
Saldo Final Periodo Anterior 30/06/2010 391.440 86.652 (23.754) (279) 26.433 (31.343) (28.943) 27.015 476.164 21.479 497.643

1) Las reservas por diferencia de cambio por conversidn incluyen los efectos por la Inversion financiera disponibles para la venta (acciones de Nexans
S.A)) y las diferencias de conversion generadas en las subsidiarias indirectas (Inversiones Alumco S.A., Ingewall S.A., Inversiones Alumco Dos S.A. y
Tecnowim S.A.), cuya moneda funcional es el Peso Chileno.

Las notas nimero 1 a 34 forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.



MADECO

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados Intermedios - Método Directo

Nro. 30-Jun-11 30-Jun-10

Estado de flujos de efectivo Nota MUSD MUSD
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de senicios 255.060 203.955
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y senvicios (203.176) (191.845)
Pagos ay por cuenta de los empleados (27.535) (24.275)
Dividendos recibidos 3.466 2.660
Intereses pagados (2.383) (2.797)
Intereses recibidos 1.182 748
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 3.845 1.126
Otras entradas (salidas) de efectivo 59 3.190
Flujos de gfectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades 30.518 (6.238)
de operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
inversion
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u 25 950 i
otros negocios
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros (20) (42)
negocios
Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no (176.777) i
controladoras
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 18 225
Compras de propiedades, planta y equipo (8.490) (13.382)
Compras de activos intangibles - (760)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (613) -
Otras entradas (salidas) de efectivo (14.452) -
Flu!os de't?fectlvo netos procedentes de (utilizados en) actividades (174.384) (13.959)
de inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacién

Importes procedentes de préstamos de corto plazo 153.222 28.393
Total importes procedentes de préstamos 153.222 28.393
Pagos de préstamos (61.220) (20.487)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (1.190) (778)
Dividendos pagados (1.208) (30.444)
Otras entradas (salidas) de efectivo (386) (381)
FIUjps de.efe.c,:tlvo netos procedentes de (utilizados en) actividades 89.218 (23.697)
de financiacion
Incre.mento neto (disminucion) en el efectlvo y equivalentes .al (54.648) (43.894)
efectivo, antes del efecto de los cambios en |la tasa de cambio
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo
Efe(?tos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y (2.963) (983)
equivalentes al efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (57.611) (44.877)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 69.154 114.334
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo (6) 11.543 69.457

Las notas nimero 1 a 34 forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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Nota 1 - Informacion corporativa

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

(a) Informacién de la entidad

Madeco S.A. (anteriormente denominada “Manufacturas de Cobre S.A., Madeco”), se constituyd0 como
sociedad andénima abierta en la Republica de Chile en 1944 y funciona conforme a la legislacion chilena. A
través de los afios se ha expandido en Latinoamérica. Hoy en dia, la Compafiia es uno de los lideres
manufactureros de productos terminados y semi-terminados basados en cobre, aluminio y aleaciones
relacionadas; junto con esto, se dedica a la manufactura de envases para su uso en el mercado de consumo
masivo y a la manufactura de puertas, ventanas y sistemas de PVC.

La oficina matriz de la Compafiia (principal domicilio comercial) se encuentra en San Francisco 4760, San
Miguel, Santiago. El nimero de teléfono de la oficina matriz de la Compafiia es el (56-2) 520-1000, y el
namero de fax es el (56-2) 520-1158.

La Sociedad Matriz se encuentra inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 251 y esta sujeta a la
fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.

Historia

Madeco fue fundada en 1944 por Mademsa para manufacturar productos a partir del cobre y sus aleaciones.
Originalmente, los principales accionistas fueron los hermanos Simonetti y la Corporacion de Fomento de la
Produccién (Corfo).

En 1961 la Compafiia, en conjunto con la familia Zecchetto, cred la empresa Alusa S.A., dedicada a la
fabricacion de envases flexibles para productos de consumo masivo.

En 1975 luego de cuatro afios de intervencion por parte del Estado, el control operacional de la Compafiia
fue devuelto a su directorio durante el gobierno de la junta militar presidida por el General Augusto Pinochet
Ugarte.

Después de haber adquirido parte de las acciones de la empresa en el afio 1980 (aprox. un 33%), el Grupo
Luksic adquiri6 en 1983 una participacién mayoritaria y el control de la Compafiia.

La Compaifiia adquiri6 en 1988 Armat S.A. y en 1991 Indalum S.A., sociedades chilenas dedicadas a la
fabricacion de monedas y cospeles, y a la fabricacién de perfiles de aluminio, respectivamente.

En 1993 se ingres6 al mercado argentino del negocio envases con la creacién de su subsidiaria indirecta
Aluflex S.A.. Por su parte en 1994 se adquiri6 la subsidiaria Decker S.A., un fabricante argentino de tubos y
planchas de cobre y aleaciones.

La Compaiiia ingreso en 1996 al mercado del envase peruano tras adquirir un 25% de Peruplast S.A. y Tech
Pak. S.A.. Posteriormente, en 2007, se aumento la participacion al 50% en dichas compafiias (a fines de ese
afio ambas compafiias se fusionaron y continuaron operando bajo el nombre Peruplast S.A.).

A mediados de noviembre de 2007, la empresa firmé un Acuerdo Marco con la empresa francesa de cables
Nexans. Este acuerdo fue ratificado en febrero de 2008 a través de un acuerdo de compra venta. Finalmente
a fines del tercer trimestre de 2008 se concreté el acuerdo con Nexans, traspasando Madeco S.A. sus
activos de la unidad de Cables en Chile, Argentina, Perd, Brasil y Colombia a cambio de US$448 millones en
efectivo (US$393 millones después de descuentos respectivos) y 2,5 millones de acciones de Nexans
(US$218 millones). Dada la participacién que actualmente tiene Madeco en Nexans, la Comparfiia cuenta con
dos miembros en el directorio de Nexans.
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Nota 1 - Informacion corporativa (continuacion)

(b)

Accionistas controladores

Las acciones emitidas y pagadas de Madeco S.A. son de propiedad de la Matriz y sus subsidiarias que
pertenecen al grupo Quifienco S.A.:

Participacion

30 dejunio de 2011 %

Quifienco S.A. 28,4433
Inversiones Rio Azul S.A. 8,8323
Inmobiliaria Norte Verde S.A. 5,2994
Inversiones Rio Grande S.A. 5,0761
Inversiones Consolidadas S.A. 0,0003
Inversiones Carahue S.A. 0,0001
Total participacién sociedades

Controladoras 47,6515

()

Descripcion de operaciones y actividades principales

Las operaciones de Madeco estan organizadas en cuatro segmentos operacionales principales, basadas en
los procesos productivos. Las actuales unidades de negocios de la Compafiia son:

Envases flexibles: Madeco S.A., por medio de las subsidiarias del grupo Alusa S.A. fabrica envases
flexolaminados y huecograbado (plastico, lamina, papel). Esta unidad de negocios tiene presencia en
Chile, Argentina (Aluflex S.A.) y Pert (Peruplast S.A.).

Tubos y Planchas: Madeco S.A., a través de sus subsidiarias Madeco Mills S.A. (Chile) y Decker S.A.
(Argentina) se dedica a la fabricacion de tubos, planchas, bobinas, pletinas y barras de cobre y
aleaciones. Junto con esto, Armat S.A. se dedicaba a la confeccién de monedas y cospeles de cobre,
aluminio y aleaciones afines.

Perfiles: Madeco S.A., por medio de las subsidiarias del grupo Indalum S.A., se dedica a la fabricacién de
perfiles, sistemas (de puertas y ventanas), y puertas y ventanas de aluminio y PVC. Asimismo
comercializa sus productos y otros accesorios relacionados (quincalleria, vidrio, etc.).

Corporativo: En este segmento se incluyen las unidades de negocio que no estan incluidas en los
segmentos anteriores y se incluyen ademas las actividades relacionadas con el manejo de recursos y las
acciones en Nexans recibidas tras la venta de su unidad de Cables.
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(d) Empleados

El siguiente cuadro muestra el nimero de empleados de Madeco y sus subsidiarias al 30 de junio de 2011 y
31 de diciembre de 2010:

Profesionales Total Total

Sociedad Ejecutivos  y Técnicos  Trabajadores 30-06-2011 31-12-2010
Madeco S.A. 4 19 2 25 27
Madeco Mills S.A. 3 86 181 270 242
Alusa S.A. y subsidiarias (1) 23 365 1.296 1.684 1.625
Indalum S.A. y subsidiarias 10 128 147 285 293
Decker S.A. (Argentina) 2 9 74 85 84
Armat S.A. (2) - - - - 145
Total empleados 42 607 1.700 2.349 2.416

(1) Las cifras consolidadas de dotacién de Alusa consideran al 100% de los trabajadores de Peruplast.
(2) La sociedad fue enajenada con fecha 2 de junio 2011.

Nota 2 — Estimaciones de la administracion

En la preparacién de los estados financieros consolidados intermedios se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la Administracion de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones se refieren basicamente
a:

- La valoracion de activos y plusvalia comprada (menor valor de inversiones) para determinar la existencia de
pérdidas por deterioro de los mismos.

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los empleados.

- La vida util y valor residual de las propiedades, plantas y equipos e intangibles.

- Las hipdtesis utilizadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros (incluyendo
instrumentos derivados).

- Las hipotesis empleadas para calcular las estimaciones de incobrabilidad de deudores por ventas y cuentas
por cobrar a clientes.

- Las hipotesis empleadas para calcular el deterioro de valor de los inventarios (VNR).

- La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingentes.

- La hipétesis de generacion de ingresos tributables futuros, cuya tributacion sea deducible de los activos por
impuestos diferidos.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible a la fecha
de emision de los presentes estados financieros consolidados intermedios, es posible que acontecimientos
gue puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos periodos, lo
gue se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los
correspondientes estados financieros consolidados futuros.
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(@ Periodo cubierto
Los presentes estados financieros consolidados intermedios cubren los siguientes periodos:

- Estado de Situacion Financiera al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010.

- Estados de Resultados por Funcion y Estado de Resultados Integrales, por los periodos intermedios
comprendidos entre el 1 de abril y 30 de junio de 2011 y 2010, y por los periodos de seis meses
comprendidos entre el 1 de enero y 30 de junio de 2011 y 2010.

- Estado de Flujo de Efectivo, por los periodos de seis meses terminados al 30 de junio de 2011 y
2010.

- Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, incluye la evolucion de éste en cada uno de los periodos
terminados al 30 de junio de 2011 y 2010.

(b) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados intermedios de Madeco S.A. al 30 de junio de 2011, han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB) y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales.

Estos estados financieros consolidados intermedios reflejan la imagen fiel del Patrimonio y de la situacién
financiera de la Compafiia, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el estado de ingresos y
gastos reconocidos y de los flujos de efectivo, que se han producido en el periodo terminado a estas fechas.

La preparacion de los estados financieros consolidados intermedios conforme a NIIF, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Sociedad. En la nota 2 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio y complejidad o las areas donde las hip6tesis y estimaciones son significativas para los
Estados Financieros Consolidados. Estos estados financieros consolidados intermedios han sido preparados
bajo NIC 34.

(c) Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, resultados y flujos de efectivo de la
Sociedad y de sus subsidiarias. Los efectos de las transacciones significativas realizadas con las sociedades
subsidiarias han sido eliminados y se ha reconocido la participaciéon de los inversionistas minoritarios que se
presentan en el balance general y en el estado de resultados, en la cuenta Ganancia (pérdida), atribuible a
participaciones no controladoras.

Las sociedades incluidas en la consolidacién son:

Rut Nombre y pais de la sociedad Porcentaje Participacion
30/06/2011 31/12/2010
Directo  Indirecto Total Total

84.898.000-5 Alusa S.A.y subsidiarias - Chile (1) 75,96 - 75,96 75,96
96.538.550-9 Armat S.A. — Chile (2) - - - 100,00
76.148.193-2 Inmobiliaria AR S.A. (2) 98,82 1,18 100,00 -
91.524.000-3 Indalum S.A.y subsidiarias - Chile (3) 99,33 - 99,33 99,28
94.262.000-4 Soinmad S.A.y subsidiarias - Chile (4) 99,99 0,01 100,00 100,00
76.009.053-0 Madeco Mills S.A. - Chile 99,99 0,01 100,00 100,00
0-E Madeco Brasil Ltda. y subsidiaria - Brasil (5) 100,00 - 100,00 100,00
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

(c) Bases de consolidacién, continuacion

(1) Alusa S.A. tiene un 50% de propiedad en la Sociedad Peruplast S.A., la cual corresponde a una
participacion en un negocio conjunto y por lo tanto ha sido consolidada en forma proporcional a dicha
participacion. Respecto de ésta participacién, Alusa S.A. no ha incurrido en ningln pasivo contingente ni
mantiene compromisos de inversién de capital al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010.

(2) El 2 de mayo 2011 la sociedad Armat S.A. procedi6 a dividirse en dos sociedades, constituyéndose una
nueva sociedad cuyo nombre o razon social es Inmobiliaria AR S.A., para efectos de la division, se utilizaron
los estados financieros terminados al 30 de abril 2011. El 12 de mayo 2011 se firma un contrato de promesa
entre Madeco S.A., Soinmad S.A. (vendedores) y la sociedad Amera International AG (compradora) en
donde se ha convenido enajenar la cantidad de 255 acciones de la sociedad Armat S.A. en un plazo no
mayor al 2 de Junio 2011. La transaccion fue finalizada de acuerdo a los plazos estipulados en el contrato de
promesa (2 de junio 2011).

(3) Durante el afio 2010, la sociedad Matriz Madeco S.A. ha efectuado varias compras de acciones que han
originado un incremento de la participacion en la Sociedad Indalum S.A., estas operaciones al 30 de junio no
han finalizado y se estima cerrar estas operaciones durante el afio 2011.

(4) Durante el afio 2010, la sociedad Decker S.A. (Argentina) procedié a absorber las sociedades Misa
Argentina S.A. y Comercial Madeco S.A., esta transaccién se ejecuté mediante un canje de acciones para los
duefios de estas sociedades, Madeco S.A. y Soinmad S.A., provocando un cambio en la propiedad de la
subsidiaria Decker S.A., quedando la sociedad Soinmad S.A. con una participacion del 55,8%, y por tanto,
con la consolidacion de los estados financieros de dicha subsidiaria.

(5) Producto de la disolucién de Metal Overseas S.A., a contar de julio 2010 la matriz consolida directamente
los estados financieros de Madeco Brasil Ltda. y subsidiaria.

Presentacion de estados financieros
Estado de Situacién Financiera

Madeco S.A. y sus subsidiarias han determinado como formato de presentacion de su estado de situacion
financiera consolidada la clasificacion por naturaleza de sus activos y pasivos (corriente y no corriente).

Estado de Resultados

A la fecha, Madeco y sus subsidiarias han optado por presentar sus estados de resultados clasificados por
funcién.

Estado de Flujo de Efectivo

Madeco y sus subsidiarias han optado por presentar su estado de flujo de efectivo de acuerdo al método
directo.
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(c) Bases de consolidacion (continuacion)

Presentacion de estados financieros, continuacion

A continuacién se informan los estados financieros resumidos de las subsidiarias:

Al 30 de junio de 2011

Rut de Subsidiaria Significativas 84.898.000-5 76.148.193-2 96.538.550-9 91.524.000-3 94.262.000-4 76.009.053-0 Extranjera
I Indalum S.A. Soinmad Madeco
Nombre de Subsidiaria Significativa Alusa.t SA y Inmobiliaria Armat S.A. y S.A.y Madeco Brasil S.A. y
subsidiarias AR S.A. - S Mills S.A. N
subsidiarias subsidiarias subsidiarias
Pais de Incorporaciéon de una Subsidiaria Significativa Chile Chile Chile Chile Chile Chile Brasil
Moneda Funcional (ISO 4217) Dolares Délares Dolares Délares Délares Délares Délares
Porcentaje de Participacion en Subsidiaria Significativa 75,96 100,00 - 99,33 100,00 100,00 100,00
MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Importe de Activos Totales de Subsidiaria 213.529 8.468 - 72.092 28.121 47.810 2.205
Importe de Activos Corrientes de Subsidiaria 105.612 4.524 - 36.363 5.665 46.518 2.155
Importe de Activos No Corrientes de Subsidiaria 107.917 3.944 - 35.729 22.456 1.292 50
Importe de los Pasivos Totales de Subsidiaria 112.945 330 - 31.080 11.480 32.275 7.531
Importe de Pasivos Corrientes de Subsidiaria 70.746 224 - 21.042 8.014 29.575 3.938
Importe de Pasivos No Corrientes de las Subsidiarias 42.199 106 - 10.038 3.466 2.700 3.593
Importe de Ingresos Ordinarios de Subsidiaria 113.709 1.048 2.221 30.094 8.667 68.204 -
Suma de la Gastos Ordinarios de Subsidiarias (105.025) (1.857) (1.324) (28.726) (4.887) (66.483) (514)
Importe de Ganancia (Pérdida) Neta de Subsidiaria 8.684 (809) 897 1.368 3.780 1.721 (514)
Al 31 de diciembre de 2010
Rut de Subsidiaria Significativas 84.898.000-5 76.148.193-2 96.538.550-9 91.524.000-3 94.262.000-4 76.009.053-0 E xtranjera
A Indalum S.A. Soinmad Madeco
Nombre de Subsidiaria Significativa AIusa}s.A.y Inm obiliaria Armat S.A. y S.A.y Madeco Brasil S.A.y
subsidiarias AR S.A. T S Mills S.A. L
subsidiarias subsidiarias subsidiarias
Pais de Incorporacion de una Subsidiaria Significativa Chile Chile Chile Chile Chile Chile Brasil
Moneda Funcional (ISO 4217) Délares Délares Délares Délares Délares Délares Délares
Porcentaje de Participacién en Subsidiaria Significativa 75,96 - 100,00 99,28 100,00 100,00 100,00
MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Importe de Activos Totales de Subsidiaria 195.745 - 16.031 70.738 24.436 58.329 2.365
Importe de Activos Corrientes de Subsidiaria 98.442 - 8.153 34.039 10.527 55.906 2.318
Importe de Activos No Corrientes de Subsidiaria 97.303 - 7.878 36.699 13.909 2.423 47
Importe de los Pasivos Totales de Subsidiaria 103.873 - 3.674 31.156 11.559 44.399 7.176
Importe de Pasivos Corrientes de Subsidiaria 65.111 - 2.894 21.182 8.405 40.782 7.176
Importe de Pasivos No Corrientes de las Subsidiarias 38.762 - 780 9.974 3.154 3.617 -
Importe de Ingresos Ordinarios de Subsidiaria 199.200 - 10.688 52.889 16.125 144.977 -
Suma de la Gastos Ordinarios de Subsidiarias (182.445) - (10.631) (52.345) (16.918) (147.816) (673)
Importe de Ganancia (Pérdida) Neta de Subsidiaria 16.755 - 57 544 (793) (2.839) (673)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

(c) Bases de consolidaciéon (continuacion)

Las Sociedades subsidiarias se consolidan por el método de linea a linea agregando las partidas que
representan activos, pasivos, ingresos y gastos de contenido similar, y eliminando las correspondientes
operaciones intra grupo.

Los resultados de las Sociedades subsidiarias adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen en las
cuentas de resultado consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicion o hasta la fecha efectiva de
enajenacion segun corresponda.

Los intereses de socios 0 accionistas minoritarios representan la parte a ellos asignables de los fondos
propios y de los resultados al 30 de junio de 2011 y 2010, de aquellas Sociedades que se consolidan por el
método linea a linea, y se presentan como las participaciones no controladoras, en el Patrimonio neto total
del estado de situacion financiera consolidado adjunto y en la linea “Ganancia (pérdida), atribuible a
participaciones no controladoras” del estado de pérdidas y ganancias consolidadas adjunto.

(d) Moneda Funcional y conversion de moneda extranjera

La moneda funcional del grupo Madeco y de cada una de sus sociedades ha sido determinada como la
moneda del ambito econémico en que opera, tal como lo sefala la IAS 21. En este sentido los estados
financieros consolidados son presentados en délares, que es la moneda funcional y de presentacién de la
Compafiia y sus subsidiarias.

Sociedad Relacion Moneda funcional
Madeco S.A. Matriz UsD
Alusa S.A. Subsidiaria directa USsD
Inmobiliaria AR S.A. Subsidiaria directa USsD
Indalum S.A. Subsidiaria directa USsD
Madeco Mills S.A. Subsidiaria directa UsD
Madeco Brasil S.A. Subsidiaria directa USD
Soinmad S.A. Subsidiaria directa UsD

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se consideran en moneda extranjera y son
inicialmente registradas al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha de la transaccion. Los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son convertidos al tipo de cambio de la moneda
funcional a la fecha del Estado de Situacidn Financiera. Todas las diferencias son registradas con cargo o
abono a resultados.

Las diferencias netas en moneda extranjera que provengan de operaciones de inversién o de cobertura de
una entidad en el exterior son controladas directamente en el patrimonio hasta el momento de la enajenacion
de la inversion, momento en el cual son registrados con cargo o abono a resultados. Los resultados por
impuestos y créditos atribuibles a estas operaciones son registrados con cargo o abono a patrimonio hasta el
momento de la enajenacion de la inversion.
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Nota 3 — Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)
(d) Moneda Funcional y conversion de moneda extranjera, continuacion

Cualquier menor valor de inversion que surja de la adquisicion de una operacion extranjera y cualquier ajuste
a valor justo en los valores libro de activos y pasivos son tratados como activos y pasivos de la operacion
extranjera y son convertidas a la fecha de cierre. Las partidas no monetarias que son medidas en términos
de costo histérico en moneda extranjera, son traducidas usando los tipos de cambio a la fecha cuando se
determind el valor justo.

(e) Transacciones en Moneda Extranjeray Unidades de Reajuste
La moneda funcional es el dolar estadounidense. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas distintas al ddlar estadounidense se consideran denominados en “moneda

extranjera”.

De acuerdo a ello los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en dolares,
calculados a los siguientes tipos de cambios:

Moneda Paridad 30-Jun-11 31-Dic-10  30-Jun-10
Euro EUR/USD 0,69 0,75 0,82
Peso Chileno CLP/USD 468,15 468,01 547,19
Nuevo Sol Peruano PEN/USD 2,75 2,81 2,83
Peso Argentino ARS/USD 4,11 3,98 3,93
Real Brasilefio BRL/USD 1,56 1,67 1,80
Libra Esterlina GBP/USD 0,62 0,65 0,67

La cuenta de diferencia de cambio en el estado de resultado por funcién, incluye el reconocimiento de los
efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por el
tipo de cambio, y el resultado realizado por las operaciones de cambio de Madeco S.A. y sus Subsidiarias.

Por otra parte los activos y pasivos en Unidades Reajustables son valorizados a su valor de cierre de cada
ejercicio. Las paridades utilizadas son las siguientes:

Moneda Paridad  30-Jun-11 31-Dic-10  30-Jun-10
Unidad de Fomento USD/CLF 46,76 45,84 38,75

La Unidad de Fomento (UF) es una unidad monetaria denominada en pesos chilenos que esté indexada a la
inflacion. La tasa de UF se establece a diario y con antelacion, sobre la base de la variacion del indice de
Precios al Consumidor del mes anterior. El valor presentado en la tabla anterior representa el valor de
dolares por cada unidad de fomento.

()] Inventarios

La Sociedad y sus subsidiarias valorizan los inventarios por el menor valor entre el costo y el valor neto de
realizacion. EIl precio de costo de los productos terminados y productos en proceso incluye los costos de
materiales directos y, en su caso, los costos de mano de obra, los costos indirectos incurridos para
transformar las materias primas en productos terminados y los gastos generales incurridos al trasladar los
inventarios a su ubicacion y condiciones actuales. El método utilizado para determinar el costo de los
inventarios es el costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacién representa la estimacion del precio de venta menos todos los costos estimados
de terminacion y los costos que seran incurridos en los procesos de comercializacién, venta y distribucion.



MADECO

Nota 3 — Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

() Inventarios, continuacion

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares son deducidos en la
determinacion del precio de adquisicion.

La sociedad Matriz y sus subsidiarias realizan una evaluaciéon del valor neto de realizacion de los inventarios
(materias primas, productos en proceso y producto terminado) al final de cada ejercicio, registrando una
provisién con cargo a resultados cuando estas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias
que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir, o0 cuando exista clara evidencia de incremento
en el valor neto de realizacion debido a un cambio en las circunstancias econémicas o precios de las
materias primas principales, se procede a revertir la provision previamente efectuada.

Las provisiones sobre los inventarios de la Sociedad Matriz y sus subsidiarias se han constituidos en base a
criterios técnicos.

Las materias primas, materiales en bodega y en transito, se valorizan a su costo de adquisicion. Si los
valores determinados anteriormente no exceden a los valores de mercados de cada uno de los productos,
éstos seran presentados netos de la provisidn de deterioro de este activo.

Para sus subsidiarias Madeco Mills S.A., Armat S.A. e Indalum S.A. sus principales materias primas la
constituyen el cobre y aluminio respectivamente, metales que debido a las fluctuaciones de su precio afecta
directamente los resultados de la Compafiia, tanto en el precio de compra, asi como los costos de
produccién y el precio de venta.

(@) Activos intangibles
Plusvalia comprada (menor valor de inversiones)

La plusvalia comprada (menor valor de inversiones) representa la diferencia entre el valor de adquisicién de
las acciones o derechos sociales de subsidiarias y asociadas y el valor razonable de los activos y pasivos
identificables incluyendo los contingentes identificables, a la fecha de adquisicion.

La plusvalia comprada (menor valor de inversiones) no es amortizada y al cierre de cada ejercicio contable
se estima si hay indicios de deterioro que pueda disminuir su valor recuperable a un monto inferior al costo
neto registrado, en cuyo caso se procede a un ajuste por deterioro.

Patentes, Marcas Registradas y otros Derechos

Principalmente corresponden a derechos de marca, los cuales tienen una vida util definida y se registran al
costo incurrido en su adquisicién. La amortizacion se calcula utilizando el método de lineal para asignar el
costo de las patentes, marcas y otros derechos en el término de su vida util estimada.

Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos en que se ha
incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costos se amortizan
linealmente durante sus vidas Utiles estimadas, o el periodo de las licencias (el menor).

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costos directamente relacionados con la produccion de programas
informaticos Unicos e identificables controlados por la Sociedad, y que es probable que vayan a generar
beneficios economicos superiores a los costos durante mas de un afio, se reconocen como activos
intangibles. Los costos directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y
un porcentaje adecuado de gastos generales.



MADECO

Nota 3 — Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

(9) Activos intangibles, continuacion

Los costos de produccién de programas informaticos reconocidos como activos, se amortizan durante sus
vidas Utiles estimadas.

Gastos de investigacion y desarrollo
Los gastos de investigacion se reconocen como gasto en el periodo en que se incurre. Los costos incurridos
en proyectos de desarrollo se reconocen como activo intangible cuando se cumplen todos los siguientes

requisitos:

e Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacion o su venta.

e La administracion tiene intencibn de completar el activo intangible en cuestiéon, para usarlo o
venderlo.

e Existe la capacidad para utilizar o vender el activo intangible.

e Es posible demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
econdmicos en el futuro.

e Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el
desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible.

e Es posible valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos de desarrollo
previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior. Los
costos de desarrollo con una vida (til finita que se capitalizan se amortizan desde su utilizacién de manera
lineal durante el periodo en que se espera que generen beneficios.

(h) Propiedades, plantay equipos

(h.1) Costo

Los elementos de propiedades, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que comprende su precio
de compra, los derechos de importacidn y cualquier costo directamente atribuible para que el activo esté en

condiciones de operacién para su uso destinado.

Los elementos de propiedades, planta y equipo que son construidos (obras en curso) durante el periodo de
construccion pueden incluir los siguientes conceptos devengados:

(h.1.1)Los gastos financieros relativos al financiamiento externo que sean directamente atribuibles a la
adquisicién o produccién, ya sea de caracter especifico como genérico.

En relacién con el financiamiento genérico, los gastos financieros activados se obtienen al aplicar una
tasa de capitalizacion, la cual se determinard con el promedio ponderado de todos los costos por los
intereses de la entidad entre los préstamos que han estado vigente durante el periodo.

(h.1.2) Los gastos de personal y otros gastos de naturaleza operativa soportados efectivamente en la
construccion del inmovilizado.
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Nota 3 — Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

(h)  Propiedades, planta y equipos, continuacion

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados por la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida de valor acumulada.

Los costos de ampliacién, modernizacibn o0 mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Util, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento son registrados como cargo a los resultados del
ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la diferencia entre el
precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a
resultados del periodo.

(h.2) Depreciacion
Las depreciaciones son calculadas utilizando el método lineal, mediante la distribuciéon del costo de

adquisicion menos el valor residual estimado entre los afios de vida util estimada de cada uno de los
elementos, segun el siguiente detalle:

Afos de

vida atil

estimada
Grupo de activos
Construcciones e infraestructura 20a70
Instalaciones 5a33
Magquinarias y equipos 5a40
Motores y equipos 7
Otras propiedades, planta y equipo 2al0

Los terrenos son registrados de forma independiente de los edificios o instalaciones y se entiende que tienen
una vida (til infinita y, por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

Las depreciaciones de las propiedades, planta y equipo en construccion comienzan cuando los bienes estan
en condiciones de uso.

(i) Propiedades de inversion

Madeco y sus subsidiarias reconocen como propiedades de inversion los valores netos de los terrenos,
edificios y otras construcciones que son mantenidas para explotarlos en régimen de arriendo o bien para
obtener una ganancia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro de
los respectivos precios de mercado. Estos activos no son utilizados en las actividades y no estan destinados
para uso propio.

Inicialmente son valorizadas a su costo de adquisicion, que incluye el precio de adquisicién o costo de
produccién mas los gastos incurridos que sean asignables directamente. Posteriormente se valorizan a su
costo de adquisicion menos la depreciacién acumulada y las eventuales provisiones acumuladas por
deterioro de su valor.

Los bienes clasificados como propiedades de inversion son depreciados linealmente en un plazo medio de
entre 19 y 37 afios, con excepcidn de los bienes que tienen una vida indefinida (Terrenos).
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Nota 3 — Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

() Deterioro de activos no financieros

La Sociedad y sus subsidiarias evalGan periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiesen estar deteriorados. Si existen tales indicadores, la Sociedad realiza una estimaciéon del monto
recuperable del activo.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el
mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y es
disminuido a su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y
los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuaciéon apropiado. Estos
célculos son corroborados por multiplos de valuacion, precios de sociedades cotizadas publicamente, u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de operaciones continuas son reconocidas con cargo a resultados en las
categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente
reevaluadas donde la reevaluacién fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es reconocido
con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién anterior.

Para activos excluyendo menor valor, se realiza una evaluacion anual respecto de si existen indicadores que
la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Sociedad y sus subsidiarias estiman el monto recuperable. Una pérdida por deterioro
anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable del activo desde la Ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro. Si
ese es el caso, el valor libro del activo es aumentado a su monto recuperable. Este monto aumentado no
puede exceder el valor libro que habria sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a resultados a
menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion. Los siguientes criterios también son aplicados en la evaluacién de deterioro de
activos especificos:

(.1) Menor valor de inversiones (Plusvalia comprada)

El menor valor de inversion es revisado anualmente para determinar si existe o no indicadores de deterioro, o
méas frecuentemente si eventos o cambios en circunstancias indican que el valor libro puede estar
deteriorado.

El deterioro es determinado para el menor valor, evaluando el monto recuperable de la unidad generadora de
efectivo (o0 grupo de unidades generadoras de efectivo) al cual esta relacionado el menor valor. Cuando el
monto recuperable de la unidad generadora de efectivo (o grupo de unidades generadoras de efectivo) es
menor al valor libro de la unidad generadora de efectivo (grupo de unidades generadoras de efectivo) a las
cuales se ha asignado menor valor de inversion, se reconoce una pérdida por deterioro. Las pérdidas por
deterioro relacionadas con menor valor no pueden ser reversadas en periodos futuros.
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Nota 3 — Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

() Deterioro de activos no financieros, continuacion
(.2) Activos intangibles de vida til indefinida

El deterioro de activos intangibles con vidas Utiles indefinidas es probado anualmente a nivel individual o de
unidad generadora de efectivo, segun corresponda.

(k)  Activos disponibles parala ventay operaciones descontinuadas

Son clasificados como disponibles para la venta y operaciones descontinuadas los activos no corrientes y los
componentes de una entidad respectivamente cuyo valor libro se recupera a través de una operacion de
venta y no a través de su uso continuo. Esta condicidn se considera cumplida Unicamente cuando la venta
es altamente probable y el activo esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Estos activos son valorizados por el menor valor entre su valor libro y el valor razonable menos el costo de la
venta.

() Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluirdan a la
Sociedad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido,
excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta o derechos. Los siguientes criterios especificos
de reconocimiento también deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos:

(1.1) Ventade bienes

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y los beneficios significativos de la
propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador, generalmente al despachar los bienes.
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Nota 3 — Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

() Reconocimiento de ingresos, continuacion
(1.2) Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser
estimado con fiabilidad.

(1.3) Ingresos por intereses

Los ingresos son reconocidos a medida que los intereses son devengados en funcién del principal que esta
pendiente de pago y de la tasa de interés aplicable.

(1.4) Dividendos recibidos

Los ingresos son reconocidos cuando el derecho de la Sociedad y sus subsidiarias de recibir el pago queda
establecido.

(m) Instrumentos Financieros — Reconocimiento inicial y medicion posterior
La administracion determina la clasificacion de sus Activos Financieros al reconocimiento inicial.

Los activos financieros dentro del alcance del IAS 39 son clasificados como activos financieros para negociar
(valor justo a través de resultados), préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su
vencimiento o activos financieros disponibles para la venta, segin corresponda. La Sociedad y sus
subsidiarias han definido y valorizado sus activos financieros de la siguiente forma:

(m.1) Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son valorizadas al costo amortizado. Corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos y
determinables y de vencimiento fijo, cuya intencién y capacidad es mantenerlos hasta su vencimiento. Estos
activos son clasificados como activos corrientes con excepcién de aquellos cuyo vencimiento es superior a
un afio, los que son presentados como activos no corrientes. Estas inversiones en su reconocimiento inicial
no son designadas como activos financieros a valor justo a través de resultados, ni como disponibles para la
venta y no cumplen con la definicion de préstamos y cuentas por cobrar.

(m.2) Préstamos y cuentas por cobrar

Son valorizadas al costo amortizado. Corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos y
determinables, que no son cotizados en un mercado activo. Surgen de operaciones de préstamo de dinero o
venta de bienes o servicios directamente a un deudor sin intencidon de negociar la cuenta a cobrar y, ademas,
no estan dentro de las siguientes categorias:

e Agquellas en las cuales se tiene la intencién de vender inmediatamente en un futuro préximo y que
son mantenidas para su comercializacion.

e Aquellas designadas en su reconocimiento inicial como disponibles para la venta.
e Agquellas mediante las cuales el tenedor no pretende parcialmente recuperar sustancialmente toda su

inversion inicial por otras razones distintas al deterioro del crédito y, por lo tanto, deben ser
clasificadas como disponibles para la venta.



MADECO

Nota 3 — Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

(m) Instrumentos Financieros — Reconocimiento inicial y medicidn posterior, continuacién
(m.2) Préstamos y cuentas por cobrar, continuacion

e Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros son medidos a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos su deterioro de crédito. La amortizacion de
la tasa de interés efectiva es incluida en los ingresos financieros del Estado de Resultado. A su vez,
las pérdidas por deterioro son reconocidas en el Estado de Resultado en los gastos de
administracion.

Estos activos son clasificados como activos corrientes con excepcion de aquellos cuyo vencimiento es
superior a un afio, los que son presentados como activos no corrientes.

(m.3) Activos financieros a valor justo a través de resultados

Bajo este esquema se clasifican todos aquellos activos financieros mantenidos para “trading” con el propdsito
de ser vendidos o recomprados en el corto plazo.

Son valorizados a su valor justo con cargo o abono a resultados. Son clasificados ya sea como mantenidos
para su comercializacion o designados en su reconocimiento inicial como activos financieros a valor justo a
través de resultados.

Estos activos son clasificados como activos corrientes con excepcion de aquellos cuya realizacion es
superior a un afio, los que son presentados como activos no corrientes.

Esta categoria incluye también instrumentos financieros derivados, los cuales la compafiia no los ha
denominado como instrumentos de cobertura segin IAS 39. Derivados implicitos son considerados dentro
de esta categoria, como instrumentos de Trading.

Los activos financieros para negociar son reconocidos en el Estado de Situacién Financiera a su valor
razonable y los cambios en el valor razonable se reconocen en el Estado de Resultado en las cuentas de
ingresos o costos financieros.

(m.4) Activos financieros disponibles parala venta

Son valorizados a su valor justo. Corresponden a activos financieros no derivados que son designados como
disponibles para la venta o que no estan clasificados en cualquiera de las otras tres categorias anteriores.
Las variaciones en el valor justo son reconocidas como cargo o abono a Otras reservas patrimoniales en los
otros resultados integrales y que se mantienen de realizacion.

Estos activos son clasificados como activos corrientes con excepcion de aquellos cuya realizacion estimada

segun la Administracion de la Compafiia es superior a un afio, los que son presentados como activos no
corrientes.
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Nota 3 — Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

(m) Instrumentos Financieros — Reconocimiento inicial y medicidn posterior, continuacién
(m.5) Deterioro de Activos financieros, continuacion
(m.5.1) Inversiones financieras disponibles para la venta

A la fecha de cierre del estado de situacion financiera, la Sociedad y sus Subsidiarias evalGan si hay
evidencia objetiva que una inversion mantenida para la venta se ha deteriorado.

En el caso de inversiones de patrimonio clasificadas como mantenidas para la venta, es evidencia de
deterioro si hay una significativa y prolongada disminucién en el valor justo de la inversion por debajo de sus
costos de adquisicién. En los casos que exista una pérdida por deterioro acumulada, medido como la
diferencia entre su costo de adquisicion y su valor justo actual, menos cualquier pérdida por deterioro
reconocida anteriormente en resultados, es transferido desde Otras Reservas Patrimoniales (Otros
Resultados Integrales) a resultados del ejercicio.

Pérdidas por deterioro en inversiones disponibles para la venta no son reversadas del estado de resultado.

Incremento en el valor justo de las inversiones, después de haber reconocido un deterioro son clasificadas en
otras reservas patrimoniales (Otros Resultados Integrales)

(m.5.2) Activos Financieros a costo amortizado (Préstamo y cuentas por cobrar e instrumentos
mantenidos hasta al vencimiento)

Los deudores se presentan a su valor neto, es decir, rebajados por las provisiones de deterioros (deudores
incobrables).

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libro del activo y el valor actual de los flujos
futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

Esta provision se determina cuando exista evidencia de que las distintas compafiias del Grupo no recibiran
los pagos de acuerdo a los términos originales de la venta. Se realizan provisiones cuando el cliente se
acoge a algun convenio judicial de quiebra o cesacién de pagos, o cuando el Grupo ha agotado todas las
instancias del cobro de la deuda en un periodo de tiempo razonable. En el caso de nuestras subsidiarias, las
provisiones se estiman usando un porcentaje de las cuentas por cobrar que se determina caso a caso
dependiendo de la clasificacién interna del riesgo del cliente y de la antigiiedad de la deuda (dias vencidos).

(m.6) Pasivos financieros

En este rubro se clasifican los créditos y préstamos que devengan interés, los pasivos financieros a valor
justo a traveés de resultados y otros que pudiesen clasificar segin lo sefialo por la IAS 39.

(m.6.1) Créditos y Préstamos que devengan interés
Todos los créditos y préstamos son inicialmente reconocidos al valor justo del pago recibido menos los
costos directos atribuibles a la transaccion. En forma posterior al reconocimiento inicial son medidos al costo

amortizado usando el método de tasa efectiva de interés.

Las utilidades y pérdidas son reconocidas con cargo o abono a resultados cuando los pasivos son dados de
baja o amortizados.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

(m) Instrumentos Financieros — Reconocimiento inicial y medicidn posterior, continuacién
(m.6) Pasivos financieros, continuacion
(m.6.2) Pasivos financieros a valor justo a través de resultados

Los pasivos financieros a valor justo a través de resultados incluyen pasivos financieros mantenidos para la
negociacion y pasivos financieros designados en su reconocimiento inicial como a valor justo a través de
resultados.

Los pasivos financieros son clasificados como mantenidos para negociacion si fueron adquiridos con el
propoésito de venderlos en el corto plazo. Los derivados, incluyendo derivados implicitos, también son
clasificados como mantenidos para negociacion a menos que sean designados como instrumentos de
cobertura efectivos. Las utilidades o pérdidas por pasivos mantenidos para negociacion son reconocidas en
resultados.

Cuando un contrato contiene uno o mas derivados implicitos, todo el contrato hibrido puede ser designado
como un pasivo financiero a valor justo a través de resultados, excepto cuando el derivado implicito no
modifica significativamente los flujos de efectivo o es claro que la separaciéon del derivado implicito esta
prohibida.

Los pasivos financieros pueden ser designados en el reconocimiento inicial como a valor justo a través de
resultados si se cumplen los siguientes criterios:

(1) la designacion elimina o reduce significativamente el tratamiento inconsistente que de otro modo
surgiria de medir los pasivos o reconocer utilidades o pérdidas sobre ellos en una base diferente;

(2) olos pasivos son parte de un grupo de pasivos financieros que son administrados y su desempefio es
evaluado en base al valor justo, de acuerdo con una estrategia de administracion de riesgo
documentada;

(3) o el pasivo financiero contiene un derivado implicito que necesitaria ser registrado separadamente.

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, no se han designado pasivos financieros a valor justo a
través de resultados.

(m.7) Clasificacion de los Instrumentos financieros y Pasivos Financieros

La clasificacion de los instrumentos financieros y pasivos financieros de acuerdo a su categoria y valorizacién
son informados en la Nota N° 23 Instrumentos financieros.
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Nota 3 — Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

(n)  Instrumentos financieros derivados y contabilidad de cobertura

La Sociedad usa instrumentos financieros derivados tales como contratos forward de moneda, futuros de los
precios de commodities y swaps de tasa de interés para cubrir sus riesgos asociados con fluctuaciones en
las tasas de interés, precios commodities y de tipo de cambio. Tales instrumentos son inicialmente
reconocidos a valor justo en la fecha en la cual el contrato derivado es suscrito y son posteriormente
remedidos a valor justo. Los derivados son registrados como activos cuando el valor justo es positivo y como
pasivos cuando el valor justo es negativo.

Cualquier utilidad o pérdida que surge de cambios en el valor justo de derivados durante el ejercicio que no
califican para contabilizacion de cobertura es llevada directamente al estado de resultados.

El valor justo de contratos forward de moneda es calculado en referencia a los tipos de cambio forward
actuales de contratos con similares perfiles de vencimiento. El valor justo de los contratos swap de tasa de
interés es determinado en referencia a los valores de mercado de instrumentos similares.

Para propésitos de contabilidad de cobertura, las coberturas son clasificadas como:

. Coberturas de valor justo cuando cubren la exposicion a cambios en el valor justo de un activo o
pasivo reconocido o un compromiso firme no reconocido (excepto en caso de riesgo de moneda
extranjera); o

. Coberturas de flujo de efectivo cuando cubren la exposicion a la variabilidad de flujos de efectivo que
son o atribuibles a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconocido o una transaccion
esperada altamente probable o el riesgo de moneda extranjera en un compromiso firme no
reconocido.

Al comienzo de una relacion de cobertura, la Sociedad formalmente designa y documenta la relacion de
cobertura a la cual la Sociedad desea aplicar contabilidad de cobertura y el objetivo de administracion de
riesgo y la estrategia para realizar la cobertura. La documentacién incluye identificacion del instrumento de
cobertura, la partida o transaccién cubierta, la naturaleza del riesgo que estd siendo cubierto y como la
entidad evaluara la efectividad del instrumento de cobertura para contrarrestar la exposicién a cambios en el
valor justo de la partida cubierta o en flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto. Se espera que tales
coberturas sean altamente efectivas en lograr contrarrestar cambios en valor justo o flujos de efectivo y son
evaluadas continuamente para determinar que realmente han sido altamente efectivas durante los periodos
de reporte financiero para los cuales fueron designadas

Las coberturas que cumplen con los criterios estrictos de contabilidad de cobertura son registradas de la
siguiente manera:

(n.1) Coberturas de valor justo

El cambio en el valor justo de un derivado de cobertura es reconocido con cargo o abono a resultados segun
corresponda. El cambio en el valor justo de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto es registrado como
parte del valor libro de la partida cubierta y también es reconocido en resultados.

Para coberturas de valor justo relacionado con itemes registrados a costo amortizado, el ajuste al valor libro
es amortizado contra el resultado sobre el periodo remanente a su vencimiento. Cualquier ajuste al valor libro
de un instrumento financiero cubierto para el cual se utiliza tasa efectiva es amortizada contra resultados en
su valor justo atribuible al riesgo que esta siendo cubierto.

Si una vez reconocida la partida cubierta es reversada, el valor justo no amortizado es reconocido
inmediatamente en el estado de resultados.
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(n) Instrumentos financieros derivados y contabilidad de cobertura, continuacion
(n.1) Coberturas de valor justo, continuacion

Cuando un compromiso firme no reconocido es designado como una partida cubierta, el cambio acumulado
posterior en el valor justo del compromiso firme atribuible al riesgo cubierto es reconocido como un activo o
pasivo con una utilidad o pérdida correspondiente reconocida en el estado de resultados. Los cambios en el
valor justo de un instrumento de cobertura también son reconocidos en el estado de resultados.

(n.2) Coberturas de flujo de efectivo

La porcion efectiva de las utilidades o pérdidas por el instrumento de cobertura es inicialmente reconocida
directamente en patrimonio, mientras que cualquier porcion inefectiva es reconocida inmediatamente con
cargo o abono a resultados segln corresponda.

Los montos llevados a patrimonio son transferidos al estado de resultados cuando la transaccion cubierta
afecta el estado de resultados, tal como cuando el ingreso financiero o gasto financiero cubierto es
reconocido o cuando ocurre una venta proyectada. Cuando la partida cubierta es el costo de un activo o
pasivo no financiero, los montos llevados a patrimonio son transferidos al valor libro inicial del activo o pasivo
no financiero.

Si la transaccion esperada o compromiso firme ya no se espera que ocurra, los montos anteriormente
reconocidos en patrimonio son transferidos al estado de resultados. Si el instrumento de cobertura vence, es
vendido, terminado, ejercido si