
Fecha  : 11 / 02 / 2008

FECU (Ficha Estadística Codificada Uniforme)

1. IDENTIFICACION

1.01.05.00           Razón Social

MADECO S.A.

1.01.04.00           RUT Sociedad 91.021.000-9

1.00.01.10           Fecha de inicio 01 01 2007

1.00.01.20           Fecha de Término 31 12 2007

1.00.01.30           Tipo de Moneda Pesos

1.00.01.40           Tipo de Estados Financieros Individual
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Fecha  : 11 / 02 / 2008DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

1.01.04.00 R.U.T.        91021000 - 9

1.01.02.00 Razón Social  MADECO S.A.

En sesión de directorio de fecha 06 de Febrero de 2008, las personas abajo indicadas

tomaron conocimiento y se declaran responsables respecto de la veracidad de la información

incorporada en el presente informe Anual,

referido al 31 de Diciembre de 2007, de acuerdo al siguiente detalle:

INDIVIDUAL
Ficha Estadística Codificada Uniforme (FECU) X

Notas Explicativas a los Estados Financieros X

Análisis Razonado X

Resumen de Hechos Relevantes del período X

Transcripción Informe Auditores Externos X

NOMBRE CARGO RUT

HERNAN BUCHI BUC DIRECTOR 5718666-6

TIBERIO DALL\'OLIO LENZINI GERENTE GENERAL 9388195-8

FELIPE JOANNON VERGARA DIRECTOR 6558360-7

GUILLERMO LUKSIC CRAIG PRESIDENTE DEL DIRECTORIO 6578597-8

JEAN PAUL LUKSIC FONTBONA VICEPRESIDENTE DEL DIRECTORIO 6372368-1

EUGENIO VALCK VARAS DIRECTOR 6302968-8

Fecha: 11 de Febrero de 2008
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Informe de los Auditores Externos referido a los Estados Financieros

al 31 de Diciembre de 2007

Razón Social Auditores Externos: Ernst & Young Ltda..

RUT Auditores Externos: 77.802.430-6

Señores 

Presidente, Directores y Accionistas

Madeco S.A.:

1. Hemos efectuado una auditoría a los balances generales individuales de Madeco S.A. al 31 de diciembre de 2007 y 2006 y a los correspondientes estados individuales de resultados y de flujos de efectivo por

los años terminados en esas fechas. La preparación de dichos estados financieros (que incluye sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administración de Madeco S.A.. Nuestra responsabilidad

consiste en emitir una opinión sobre estos estados financieros, con base en las auditorías que efectuamos. El análisis razonado y los Hechos Relevantes adjuntos no forman parte integral de estos estados

financieros; por lo tanto, este informe no se extiende a los mismos.

2. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en Chile.  Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un

razonable grado de seguridad que los estados financieros están exentos de errores significativos.  Una auditoría comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las

informaciones revelados en los estados financieros.  Una auditoría comprende, también, una evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la

administración de la Sociedad, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros.  Consideramos que nuestras auditorías constituyen una base razonable para fundamentar nuestra

opinión.

3. Los mencionados estados financieros han sido preparados para reflejar la situación financiera individual de Madeco S.A., a base de los criterios descritos en Nota 2 (b), antes de proceder a la

consolidación, línea a línea, de los estados financieros de las filiales detalladas en Nota 10. En consecuencia, para su adecuada interpretación, estos estados financieros individuales deben ser leídos y

analizados en conjunto con los estados financieros consolidados de Madeco S.A. y Filiales, los que son requeridos por los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.  Este informe se presenta

solamente para información y uso del directorio, la gerencia de Madeco S.A. y la Superintendencia de Valores y Seguros.
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Informe de los Auditores Externos referido a los Estados Financieros

al 31 de Diciembre de 2007

4. En nuestra opinión, los mencionados estados financieros individuales presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situación financiera de Madeco S.A. al 31 de diciembre de 2007 y

2006, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con los principios descritos en la Nota 2.

Miguel Angel Salinas B.                                                        ERNST & YOUNG LTDA.

Rut: 8.867.410 - 3

Santiago, 04 de febrero de 2008

Nombre de la persona autorizada: Miguel Angel Salinas B.

RUT de la persona autorizada: 8.867.410-3
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

ACTIVOS

dia mes año dia mes año

31 12 2007 31 12 2006

ACTIVOS NUMERO NOTA ACTUAL ANTERIOR

5.11.00.00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 158.078.091 170.520.608

  5.11.10.10 Disponible 5.151.048 806.392

  5.11.10.20 Depósitos a plazo 0 0

  5.11.10.30 Valores negociables (neto) 0 0

  5.11.10.40 Deudores por venta (neto) 4 25.091.954 30.199.050

  5.11.10.50 Documentos por cobrar (neto) 4 535.341 431.724

  5.11.10.60 Deudores varios (neto) 4 1.329.309 791.316

  5.11.10.70 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 5 88.185.871 86.824.974

  5.11.10.80 Existencias (neto) 6 24.691.925 31.009.739

  5.11.10.90 Impuestos por recuperar 33 3.364.568 3.562.730

  5.11.20.10 Gastos pagados por anticipado 371.661 138.361

  5.11.20.20 Impuestos diferidos 7 7.458.138 2.318.198

  5.11.20.30 Otros activos circulantes 8 1.898.276 14.438.124

  5.11.20.40 Contratos de leasing (neto) 0 0

  5.11.20.50 Activos para leasing (neto) 0 0

5.12.00.00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 30.206.551 33.815.550

  5.12.10.00 Terrenos 9 3.250.770 3.250.770

  5.12.20.00 Construcción y obras de infraestructura 9 13.908.145 13.869.235

  5.12.30.00 Maquinarias y equipos 9 53.386.356 53.556.098

  5.12.40.00 Otros activos fijos 9 1.172.910 1.465.775

  5.12.50.00 Mayor valor por retasación técnica del activo fijo 9 5.609.629 5.636.165

  5.12.60.00 Depreciación (menos) 9 -47.121.259 -43.962.493

5.13.00.00 TOTAL OTROS ACTIVOS 169.037.047 154.351.638

  5.13.10.10 Inversiones en empresas relacionadas 10 163.439.287 142.703.581

  5.13.10.20 Inversiones en otras sociedades 0 0

  5.13.10.30 Menor valor de inversiones 11 2.359.374 1.697.449
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

ACTIVOS

  5.13.10.40 Mayor valor de inversiones (menos) 0 0

  5.13.10.50 Deudores a largo plazo 0 0

  5.13.10.60 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas largo plazo 5 61.418 7.283.613

  5.13.10.65 Impuestos diferidos a largo plazo 7 0 0

  5.13.10.70 Intangibles 830.094 229.574

  5.13.10.80 Amortización (menos) -150.457 -106.049

  5.13.10.90 Otros 12 2.497.331 2.543.470

  5.13.20.10 Contratos de leasing largo plazo (neto) 0 0

5.10.00.00 TOTAL ACTIVOS 357.321.689 358.687.796
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

PASIVOS

dia mes año dia mes año

31 12 2007 31 12 2006

PASIVOS NUMERO NOTA ACTUAL ANTERIOR

5.21.00.00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES   38.659.887 16.962.293

  5.21.10.10 Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo   13 0 0

  5.21.10.20 Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo - porción corto plazo   13 3.072.505 4.737.797

  5.21.10.30 Obligaciones con el público (pagarés) 0 0

  5.21.10.40 Obligaciones con el público - porción corto plazo (bonos) 16 5.081.276 4.872.734

  5.21.10.50 Obligaciones largo plazo con vencimiento dentro un año   0 0

  5.21.10.60 Dividendos por pagar   15.002.161 0

  5.21.10.70 Cuentas por pagar   8.974.568 1.579.976

  5.21.10.80 Documentos por pagar   0 0

  5.21.10.90 Acreedores varios   85.804 196.904

  5.21.20.10 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas   5 2.563.025 2.726.159

  5.21.20.20 Provisiones    17-18 2.669.734 1.854.153

  5.21.20.30 Retenciones    249.675 249.968

  5.21.20.40 Impuesto a la renta   0 0

  5.21.20.50 Ingresos percibidos por adelantado   422.285 156.068

  5.21.20.60 Impuestos diferidos   0 0

  5.21.20.70 Otros pasivos circulantes   14 538.854 588.534

5.22.00.00 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO   54.768.131 71.555.239

  5.22.10.00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras 15 7.577.919 16.888.532

  5.22.20.00 Obligaciones con el público largo plazo (bonos) 16 16.623.066 21.722.840

  5.22.30.00 Documentos por pagar largo plazo   0 0

  5.22.40.00 Acreedores varios largo plazo   0 0

  5.22.50.00 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo   0 0

  5.22.60.00 Provisiones largo plazo   17-18 1.210.618 1.416.743

  5.22.70.00 Impuestos diferidos a largo plazo 7 514.919 519.636

  5.22.80.00 Otros pasivos a largo plazo 19 28.841.609 31.007.488
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

PASIVOS

5.23.00.00 INTERES MINORITARIO    0 0

5.24.00.00 TOTAL PATRIMONIO    263.893.671 270.170.264

  5.24.10.00 Capital pagado   20 234.329.190 283.613.711

  5.24.20.00 Reserva revalorización capital   20 0 0

  5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acciones propias   20 43.056.283 43.056.283

  5.24.40.00 Otras reservas   20 -18.149.705 -1.346.229

  5.24.50.00 Utilidades retenidas (sumas códigos 5.24.51.00 al 5.24.56.00). 4.657.903 -55.153.501

    5.24.51.00 Reservas futuros dividendos 0 0

    5.24.52.00 Utilidades acumuladas   0 0

    5.24.53.00 Pérdidas acumuladas (menos) 20 0 -87.592.569

    5.24.54.00 Utilidad (pérdida) del ejercicio  20 19.660.064 32.439.068

    5.24.55.00 Dividendos provisorios (menos) -15.002.161 0

    5.24.56.00 Déficit acumulado período de desarrollo   0 0

5.20.00.00 TOTAL PASIVOS  357.321.689 358.687.796
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

ESTADO DE RESULTADOS

dia mes año dia mes año

31 12 2007 31 12 2006

ESTADO DE RESULTADOS NUMERO NOTA ACTUAL ANTERIOR

      5.31.11.00 RESULTADO DE EXPLOTACION   1.826.047 14.966.181

        5.31.11.10 MARGEN DE EXPLOTACION   10.113.814 23.000.617

          5.31.11.11 Ingresos de explotación   249.422.463 255.819.336

          5.31.11.12 Costos de explotación (menos) -239.308.649 -232.818.719

        5.31.11.20 Gastos de administración y ventas (menos) -8.287.767 -8.034.436

      5.31.12.00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION   12.508.114 15.363.795

        5.31.12.10 Ingresos financieros   5.642.824 5.717.629

        5.31.12.20 Utilidad inversiones empresas relacionadas  10 25.191.289 17.781.849

        5.31.12.30 Otros ingresos fuera de la explotación   21 97.601 7.502

        5.31.12.40 Pérdida inversión empresas relacionadas (menos) 10 -103.585 -2.468.168

        5.31.12.50 Amortización menor valor de inversiones (menos) 11 -175.956 -151.641

        5.31.12.60 Gastos financieros (menos) -3.121.641 -4.016.646

        5.31.12.70 Otros egresos fuera de la explotación (menos) 21 -677.438 -791.272

        5.31.12.80 Corrección monetaria   22 -9.549.779 -2.642.470

        5.31.12.90 Diferencias de cambio   23 -4.795.201 1.927.012

    5.31.10.00 RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E ITEMES EXTRAORDINARIOS   14.334.161 30.329.976

    5.31.20.00 IMPUESTO A LA RENTA   7 5.325.903 2.109.092

    5.31.30.00 ITEMES EXTRAORDINARIOS   0 0

  5.31.40.00 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO   19.660.064 32.439.068

  5.31.50.00 INTERES MINORITORIO   0 0

5.31.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA   19.660.064 32.439.068

5.32.00.00 Amortización mayor valor de inversiones   0 0

5.30.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO   19.660.064 32.439.068
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

ESTADO DE FLUJO EFECTIVO - DIRECTO

dia mes año dia mes año

31 12 2007 31 12 2006

ESTADO DE FLUJO EFECTIVO - DIRECTO NUMERO NOTA ACTUAL ANTERIOR

  5.41.11.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION   3.649.115 2.381.393

    5.41.11.10 Recaudación de deudores por venta   252.198.028 257.065.257

    5.41.11.20 Ingresos financieros percibidos   2.305.089 1.184.309

    5.41.11.30 Dividendos y otros repartos percibidos   3.695.886 6.083.955

    5.41.11.40 Otros ingresos percibidos   1.162.174 0

    5.41.11.50 Pago a proveedores y personal(menos) -252.424.483 -256.872.228

    5.41.11.60 Intereses pagados (menos) -2.744.226 -3.868.089

    5.41.11.70 Impuesto a la renta pagado (menos) -541.500 -141.031

    5.41.11.80 Otros gastos pagados (menos) -1.853 -3.537

    5.41.11.90 I.V.A. y otros similares pagados (menos) 0 -1.067.243

  5.41.12.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO   -7.041.683 5.510.553

    5.41.12.05 Colocación de acciones de pago   5.868.979 10.163.418

    5.41.12.10 Obtención de préstamos   77.672.029 48.849.522

    5.41.12.15 Obligaciones con el público   0 0

    5.41.12.20 Préstamos documentados de empresas relacionadas   159.710 324.586

    5.41.12.25 Obtención de otros préstamos de empresas relacionadas   0 0

    5.41.12.30 Otras fuentes de financiamiento   0 0

    5.41.12.35 Pago de dividendos (menos) 0 0

    5.41.12.40 Repartos de capital (menos) 0 0

    5.41.12.45 Pago de préstamos (menos) -85.886.966 -47.585.059

    5.41.12.50 Pago de obligaciones con el público (menos) -4.844.185 -4.571.397

    5.41.12.55 Pago préstamos documentados de empresas relacionadas (menos) -11.250 -1.670.517

    5.41.12.60 Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos) 0 0

    5.41.12.65 Pago de gastos por emisión y colocación de acciones (menos) 0 0

    5.41.12.70 Pago de gastos por emisión y colocación de obligaciones con el público (menos) 0 0

    5.41.12.75 Otros desembolsos por financiamiento (menos) 0 0
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

ESTADO DE FLUJO EFECTIVO - DIRECTO

  5.41.13.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION   -5.136.878 1.606.865

    5.41.13.05 Ventas de activo fijo   375.077 199.483

    5.41.13.10 Ventas de inversiones permanentes   0 0

    5.41.13.15 Ventas de otras inversiones   0 0

    5.41.13.20 Recaudación de préstamos documentados a empresas relacionadas   0 2.714.358

    5.41.13.25 Recaudación de otros préstamos a empresas relacionadas   0 0

    5.41.13.30 Otros ingresos de inversión   0 0

    5.41.13.35 Incorporción de activos fijos (menos) -626.874 -1.301.792

    5.41.13.40 Pago de intereses capitalizados (menos) 0 0

    5.41.13.45 Inversiones permanentes (menos) -4.885.081 0

    5.41.13.50 Inversiones en instrumentos financieros (menos) 0 0

    5.41.13.55 Préstamos documentados a empresas relacionadas (menos) 0 -5.184

    5.41.13.60 Otros préstamos a empresas relacionadas (menos) 0 0

    5.41.13.65 Otros desembolsos de inversión (menos) 0 0

  5.41.10.00 FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO   -8.529.446 9.498.811

  5.41.20.00 EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE   -276.040 -142.701

5.41.00.00 VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE   -8.805.486 9.356.110

5.42.00.00 SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE   13.956.534 4.600.424

5.40.00.00 SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE   25 5.151.048 13.956.534
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

CONCILIACION FLUJO - RESULTADO

dia mes año dia mes año

31 12 2007 31 12 2006

CONCILIACION FLUJO - RESULTADO NUMERO NOTA ACTUAL ANTERIOR

5.50.10.00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 19.660.064 32.439.068

5.50.20.00 Resultado en venta de activos   -54.235 9.791

  5.50.20.10 (Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos 21 -54.235 9.791

  5.50.20.20 Utilidad en venta de inversiones (menos) 0 0

  5.50.20.30 Pérdida en venta de inversiones   0 0

  5.50.20.40 (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos   0 0

5.50.30.00 Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo    -11.673.145 -14.551.926

  5.50.30.05 Depreciación del ejercicio   9 3.552.562 3.623.257

  5.50.30.10 Amortización de intangibles 51.396 15.439

  5.50.30.15 Castigos y provisiones   222.069 2.871.541

  5.50.30.20 Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (menos) 10 -25.191.289 -17.781.849

  5.50.30.25 Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas   10 103.585 2.468.168

  5.50.30.30 Amortización menor valor de inversiones   11 175.956 151.641

  5.50.30.35 Amortización mayor valor de inversiones   0 0

  5.50.30.40 Corrección monetaria neta   22 9.549.779 2.642.470

  5.50.30.45 Diferencia de cambio neto   23 4.795.201 -1.927.012

  5.50.30.50 Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (menos) -9.045.223 -8.273.792

  5.50.30.55 Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo   4.112.819 1.658.211

5.50.40.00 Variación de Activos que afectan al flujo de efectivo (aumen.)disminuc. -10.509.497 -15.911.034

  5.50.40.10 Deudores por venta   -14.948.364 -14.838.878

  5.50.40.20 Existencias   4.101.919 -6.465.026

  5.50.40.30 Otros activos   336.948 5.392.870

5.50.50.00 Variación de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumen. (disminuc.) 6.225.928 395.494

  5.50.50.10 Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotación   7.073.926 -418.076

  5.50.50.20 Intereses por pagar   74.083 29.285

  5.50.50.30 Impuesto a la Renta por pagar (neto) -489.897 -33.358
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

CONCILIACION FLUJO - RESULTADO

  5.50.50.40 Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de explotación   0 0

  5.50.50.50 I.V.A. y otros similares por pagar (neto) -432.184 817.643

5.50.60.00 Utilidad (Pérdida) del interés minoritario   0 0

5.50.00.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACT. DE LA OPERACIÓN 3.649.115 2.381.393
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Inscripción en el Registro de Valores (nota 1)

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores bajo el Nro. 251 y en la Bolsa de Valores de New York (N.Y.S.E.) bajo la sigla MAD y está sujeta a la fiscalización de la Superintendencia de

Valores y Seguros de Chile y del Securities and Exchange Commission (S.E.C.) en los Estados Unidos de Norteamérica.

Superintendencia de Valores y Seguros                                                                                                                14



Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

Criterios contables aplicados

a)Período contable

Los presentes estados financieros individuales corresponden al ejercicio comprendido entre el 01 de enero y el 31 de Diciembre de 2007 y 2006, respectivamente.

b)Bases de preparación

Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2007 y 2006 han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas e instrucciones específicas impartidas por la

Superintendencia de Valores y Seguros, las que priman por sobre los principios en casos de discrepancias, excepto por las inversiones en filiales, las que están registradas en una sola línea del balance

general a su Valor Patrimonial y, por lo tanto, no han sido consolidadas línea a línea. Este tratamiento no modifica el resultado neto del ejercicio ni el patrimonio.

Estos estados financieros han sido emitidos sólo para los efectos de hacer un análisis individual de la Sociedad y en consideración a ello, deben ser leídos en conjunto con los estados financieros

consolidados, que son requeridos por los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

c)Bases de presentación

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros del ejercicio anterior fueron actualizadas extracontablemente en el porcentaje de variación del índice de precios al consumidor para el

ejercicio que ascendió a 7,4% previa reclasificación de algunos rubros para una adecuada comparación.

d)Corrección monetaria

Los estados financieros han sido ajustados monetariamente para reconocer los efectos de la variación en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en los respectivos ejercicios. Para estos efectos se han

aplicado las disposiciones vigentes que establecen que los activos y pasivos no monetarios al cierre de cada ejercicio y el patrimonio inicial y sus variaciones, deben actualizarse con efecto en resultados,

de acuerdo con el índice de precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de Estadísticas, que aplicado con desfase de un mes experimentó una variación de 7,4% para el ejercicio 2007 (2,1% en

2006).

Además, los saldos de las cuentas de ingresos y gastos fueron corregidos monetariamente para expresarlos a valores de cierre.
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

e)Bases de conversión

Los saldos en moneda extranjera considerados como partidas monetarias han sido ajustados al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre de los estados financieros. Aquellos saldos pactados en unidades

reajustables, han sido ajustados de acuerdo con la variación experimentada por el índice de reajustabilidad correspondiente.

Al cierre de cada ejercicio los activos y pasivos en moneda extranjera y Unidades de Fomento han sido expresados en moneda corriente de acuerdo a las siguientes paridades: dólar estadounidense $496,89 en

2007 ($532,39 en 2006); Unidad de Fomento $ 19.622,66 en 2007 ($18.336,38 en 2006).

f)Depósitos a plazo

Las inversiones en depósitos a plazo incluyen el capital invertido más reajustes e intereses devengados al cierre de cada ejercicio.

g)Inversiones con compromiso de retrovenda

Los contratos de inversiones con compromiso de retroventa se registran al valor de colocación más los intereses y reajustes devengados al cierre de cada ejercicio. Estas inversiones se encuentran registradas

dentro del rubro otros activos circulantes.

h)Existencias

Las existencias de productos terminados y productos en proceso, se valorizan a su costo de producción corregido monetariamente, incluyendo los costos indirectos de fabricación. Las existencias de materias

primas, materiales en bodega y en tránsito, se valorizan a su costo de adquisición corregido monetariamente. Los valores así determinados no exceden a los respectivos valores de mercado. Las existencias se

presentan netas de provisiones por obsolescencia.

El cobre constituye la principal materia prima de la Compañía, de modo que fluctuaciones en su precio afectan los resultados de la Compañía, ya que tanto los precios de venta como los costos de producción

tienen una relación directa con el comportamiento que puede tener el precio de este metal.

En este sentido y ante la permanente variabilidad del precio promedio (LME) del cobre a diciembre, la compañía ha procedido a registrar sus inventarios de Cobre no protegidos a sus valores netos de

realización, tal como lo establecen los Principios Contables Generalmente aceptados.
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

i)Estimación deudores incobrables

La Sociedad tiene la política de constituir provisión por aquellos saldos de dudosa recuperabilidad determinada en base a la antigüedad de éstos, y se presentan rebajando las cuentas de Deudores por ventas,

Documentos por cobrar y Deudores varios.

j)Impuestos por recuperar

Bajo este rubro se incluye, principalmente, el remanente de IVA crédito fiscal que puede ser utilizado en los períodos futuros, créditos por capacitación y otros impuestos por recuperar.

k)Activo fijo

Los bienes del activo se presentan a su valor de adquisición corregido monetariamente, el cual incluye los costos reales de financiamiento incurridos por la Sociedad, hasta que los bienes estén en

condiciones de ser utilizados. Los valores así determinados se presentan netos de las provisiones por obsolescencia.

Los bienes del activo fijo que no serán utilizados por tiempo indefinido o que se encuentran disponibles para la venta han sido ajustados a su valor neto estimado de realización y se clasifican bajo otros

activos de corto o largo plazo en función de las expectativas de realización.

l)Depreciación activo fijo

La depreciación ha sido calculada de acuerdo al método lineal teniendo en cuenta los años de vida útil remanente estimada de los bienes, considerando también el mayor valor por retasación técnica efectuado

de acuerdo a lo establecido en la Circular Nro.1.529 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

m)Intangibles

Los derechos de marca se presentan al valor de inscripción corregido monetariamente y amortizados linealmente de acuerdo al plazo en que se espera otorgarán beneficios, según lo establecido en el Boletín

Técnico Nro. 55 del Colegio de Contadores de Chile A.G..

Los desembolsos por Software computacionales incurridos en el ejercicio se han valorizado, a contar del 01 de enero de 2007, según lo establecido por la Norma Internacional de Contabilidad NIC 38, debido a

que la norma que impartía instrucciones sobre la valorización de estos activos, Circular Nro. 981 de la Superintendencia de Valores y Seguros, fue derogada por la Circular Nro. 1819 emitida por esta misma
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

Superintendencia. La Sociedad incluye los gastos efectuados de implementación y se amortizan linealmente en un plazo de cinco años, a contar de la puesta en marcha.

Los Software computacionales cuyos desembolsos fueron incurridos antes del 31 de diciembre de 2006, fueron valorizados de acuerdo a la normativa vigente a dicha fecha.

n)Inversiones en empresas relacionadas

Las inversiones en empresas relacionadas se presentan a su Valor Patrimonial determinado al cierre de cada ejercicio.

La participación proporcional en los resultados, correspondiente al período de tenencia, se reconoce en el estado de resultados a base devengada, previa eliminación de resultados no realizados.

Las inversiones en el exterior han sido valorizadas de acuerdo a las disposiciones del Boletín Técnico Nro. 64 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y se han efectuado los ajustes necesarios para dar

reconocimiento a aquellos impuestos de cargo de la Sociedad. De acuerdo a lo establecido en el Boletín Técnico Nº 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y Circular Nº 1697 de la Superintendencia de

Valores y Seguros, que rige a partir del 01 de enero de 2004, las inversiones realizadas en empresas relacionadas, se encuentran valorizadas mediante el método del Valor Patrimonial - VP, el cual considera

la valorización de la inversión al momento de la compra, a valor de mercado de los activos y pasivos (valor justo). 

La base utilizada por la Sociedad para la determinación de los correspondientes Valores Justos, corresponde a tasaciones efectuadas por terceros, conforme a las instrucciones señaladas en el párrafo 65 del

Boletín Técnico Nº 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

o)Menor valor de inversiones

Los saldos presentados bajo Menor valor de inversiones, representan la diferencia entre el valor de adquisición de las acciones de empresas relacionadas y el valor patrimonial proporcional de dicha inversión

a la fecha de compra. Estas diferencias son amortizadas en función del plazo de retorno esperado de la inversión con un máximo de 20 años.

Para las adquisiciones efectuadas durante el presente ejercicio, el menor valor ha sido determinado en función del patrimonio de las sociedades adquiridas a su valor justo, según lo señalado en Boletín

Técnico Nr. 72. del Colegio de Contadores de Chile A.G.

p)Obligaciones con el público (bonos)

Las obligaciones por emisión de bonos se presentan a su valor nominal más reajustes e intereses devengados al cierre de cada ejercicio. La diferencia entre el valor nominal y el de colocación se difiere y
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

amortiza en el plazo de vigencia de los bonos.

q)Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La Sociedad ha reconocido sus obligaciones tributarias a base de las disposiciones tributarias legales vigentes. Los impuestos diferidos, asignables a aquellas partidas que tienen un tratamiento distinto

para fines tributarios y contables, han sido registrados según lo establecido en el Boletín Técnico Nro. 60 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y normas complementarias.

r)Indemnización por años de servicio

La Sociedad sigue el criterio de provisionar ésta obligación a base del método del valor actual del costo devengado del beneficio considerando una tasa de descuento del 7% y el período de permanencia futura

de cada persona hasta su jubilación.

s)Vacaciones del personal

Las vacaciones del personal se registran sobre base devengada al cierre de cada ejercicio.

t)Ingresos de la explotación

Los ingresos de explotación son registrados en base a las ventas efectivamente facturadas y despachadas al cierre de cada ejercicio y se considera que la entrega ha ocurrido cuando el titulo ha sido tomado

por el cliente y los riesgos y las recompensas de la propiedad de los productos son asumidos por el cliente.

u)Estado de flujo de efectivo

Se ha considerado como efectivo y efectivo equivalente aquellas inversiones de corto plazo que se efectúan como parte de la administración habitual de los excedentes de caja y que se pueden convertir

rápidamente en montos de efectivo conocidos, existiendo la intención de efectuar dicha conversión en un plazo no superior a 90 días y con un riesgo mínimo de pérdida significativa de valor.

Las inversiones incluidas, corresponden a depósitos a plazo y a instrumentos financieros con pacto de retroventa.

En el rubro flujos originados por actividades de la operación se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro de la Sociedad incluyendo además, los intereses pagados, los ingresos

financieros, y en general, todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es más amplio que el
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

considerado en el estado de resultados.

v)Costos de emisión de acciones

Los costos de emisión y colocación de acciones originados por el aumento de capital, han sido registrados en el patrimonio, bajo el rubro sobreprecio en venta de acciones.

w)Planes de compensación

Los planes de compensación implementados mediante el otorgamiento de opciones para la suscripción de acciones, que se han otorgado, a partir del 1 de enero de 2005 se reconocen en los estados financieros de

acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Información Financiera Nro. 2 "Pagos basados en acciones", registrando el efecto del valor justo de las opciones otorgadas con cargo a remuneraciones en

forma lineal durante el período entre la fecha de otorgamiento de dichas opciones y la fecha en que estas alcancen el carácter de irrevocable.

x)Operaciones de derivados

La Sociedad mantiene contratos swaps de tasas y materias primas, cuyo objetivo es cubrir el riesgo de fluctuación de tasas de cambio y de precios en el caso de las materias primas.

Los contratos de cobertura para partidas existentes se registran a su valor de mercado y sus efectos se registran en resultado del ejercicio si estos generan perdidas y se difieren cuando estos generan

utilidad, hasta que el contrato se liquide.

Los contratos de cobertura para partidas esperadas se registran a su valor de mercado y sus efectos se registran en resultado, perdida o utilidad, según corresponda, al momento de finalizar los contratos.

y) Uso de las estimaciones

La preparación de los estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile requiere que la administración efectúe estimaciones y supuestos que afectan los montos

informados de activos y pasivos y las revelaciones de activos y pasivos contingentes, a la fecha de los estados financieros del ejercicio.  Los resultados reales podrían diferir de esas estimaciones.
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Cambios Contables (nota 3)

Durante el ejercicio 2007 no se efectuaron cambios contables en relación al ejercicio anterior, que puedan afectar significativamente la interpretación de estos estados financieros.
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Deudores Corto y Largo Plazo (nota 4)

Los deudores por venta se encuentran segregados en las unidades de negocios de cables por M$15.265.332 (M$11.475.638 en 2006), que representa un 61% del total del rubro y en la unidad de negocios de tubos y

planchas por M$9.826.622 (M$18.723.412 en 2006) que representa un 39% del total del rubro.

El detalle de las provisiones para deudores incobrables que se presentan deduciendo los respectivos saldos, son los siguientes al 31 de diciembre de 2007 y 2006:

  

                                                            2007       2006

                                                              M$        M$

Deudores por venta                                        370.052     347.246

Documentos por cobrar                                      42.074      24.432

Deudores varios                                         2.092.682   3.420.650

                                                        ---------- ---------- 

                                                  Total 2.504.808   3.792.328

                                                        ========== ==========
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Deudores Corto y Largo Plazo (nota 4)

Deudores Corto y Largo Plazo

RUBRO

CIRCULANTES

HASTA 90 DÍAS

31-12-2007 31-12-2006

MAS DE 90 HASTA 1 AÑO

31-12-2007 31-12-2006
SUBTOTAL

TOTAL CIRCULANTE

31-12-2007 31-12-2006

LARGO PLAZO

31-12-2007 31-12-2006

Deudores por ventas 23.712.513 28.535.991 1.749.493 1.663.059 25.462.006 25.091.954 30.199.050 0 0

Estimación deudores incobrables 0 0 0 0 370.052 0 0 0 0

Documentos por cobrar 577.415 431.724 0 0 577.415 535.341 431.724 0 0

Estimación deudores incobrables 0 0 0 0 42.074 0 0 0 0

Deudores varios 3.421.991 791.316 0 0 3.421.991 1.329.309 791.316 0 0

Estimación deudores incobrables 0 0 0 0 2.092.682 0 0 0 0

TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 0 0
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas (nota 5)

Las transacciones con empresas relacionadas se realizan según las condiciones generales de equidad y de mercado.

Adicionalmente se presentan bajo los rubros Obligaciones con bancos e instituciones financieras, Acreedores varios y Disponible, los saldos de operaciones efectuadas con el Banco de Chile y sus sociedades

relacionadas.

1. Los saldos por cobrar a Decker-Indelqui S.A. incluyen préstamos otorgados M$1.007.429 en 2006. La deuda está expresada en dólares estadounidenses.

En el mes de diciembre de 2007, Madeco procedió a capitalizar deuda por MUS$27.803, en la Sociedad Indelqui S.A., que nace de la division de la Sociedad Decker-Indelqui S.A. en la misma fecha.

2. Los saldos por cobrar a Madeco Overseas S.A. corresponden a préstamos de corto plazo expresados en dólares estadounidenses y devengan un interés anual de 7,46% (7,46% en 2006).

3. Los saldos por cobrar a Metal Overseas S.A. corresponden a préstamos expresados en dólares estadounidenses y devengan un interés anual de 6,04% (6,04% en 2006).

4. Los saldos por cobrar a Optel Ltda., corresponden a préstamos otorgados. La deuda está expresada en dólares estadounidenses y devenga un interés anual de libor + 4%.

5. Los saldos por pagar a Soinmad S.A. corresponden a financiamiento recibido. La deuda está expresada en pesos y en Unidades de Fomento y devenga un interés anual de 10,93%(10,77% en 2006).

Los otros saldos por cobrar y por pagar no devengan intereses ni reajustes y corresponden a operaciones propias del giro.

El detalle de las transacciones con empresas relacionadas efectuadas en los períodos 2007 y 2006 es el siguiente: (Cuadro SVS)

Clasificación dentro de los estados financieros (cuadro de transacciones)

(1) Ingresos de explotación

(2) Existencias

(3) Costos de explotación

(4) Gastos de Administración

(5) Ingresos financieros

(6) Gastos financieros

(7) Corrección monetaria
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Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas (nota 5)

(8) Diferencia de cambio

(9) Otros
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas (nota 5)

Documentos y Cuentas por Cobrar

RUT SOCIEDAD
CORTO PLAZO

31-12-2007 31-12-2006

LARGO PLAZO

31-12-2007 31-12-2006

96.587.500-K ALUMCO S.A. 31.116 22.827 0 0

84.898.000-5 ALUSA S.A. 2.926 8.071 0 0

96.538.550-9 ARMAT S.A. 3.656.420 2.694.606 0 0

0-E CEDSA S.A. 4.896.995 0 0 0

0-E COMERCIAL MADECO S.A. 545.295 627.489 0 0

96.570.160-5 COTELSA S.A. 814 13.811 0 0

0-E DECKER-INDELQUI S.A. (1) 1.613.173 7.614.228 0 7.212.937

92.580.000-7 ENTEL CHILE S.A. 0 4.167 0 0

0-E FICAP S.A. 13.326.453 6.724.556 0 0

0-E INDECO S.A. 82.355 116.273 0 0

0-E MADECO OVERSEAS S.A. (2) 28.841.953 31.008.578 0 0

0-E METAL OVERSEAS S.A. (3) 32.421.801 35.342.972 0 0

0-E METALÚRGICA E INDUSTRIAL S.A. 0 0 61.418 70.676

78.896.610-5 MINERA EL TESORO 4.923 7.672 0 0

96.790.240-3 MINERA LOS PELAMBRES 257.828 203.607 0 0

91.840.000-1 MINERA MICHILLA S.A. 2.478 58.900 0 0

0-E OPTEL LTDA. (4) 1.211.285 1.316.116 0 0

0-E SODIMAC S.A. 1.290.056 1.061.101 0 0

TOTALES 88.185.871 86.824.974 61.418 7.283.613
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Período : 12 del 2007
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Tipo de Balance : Individual

Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas (nota 5)

Documentos y Cuentas por Pagar

RUT SOCIEDAD
CORTO PLAZO

31-12-2007 31-12-2006

LARGO PLAZO

31-12-2007 31-12-2006

84.898.000-5 ALUSA S.A. 0 5.599 0 0

96.538.550-9 ARMAT S.A. 155.842 264.300 0 0

96.528.000-6 COLADA CONTINUA CHILENA S.A. 413.343 232.968 0 0

96.570.160-5 COTELSA S.A. 54.869 24.915 0 0

0-E DECKER-INDELQUI S.A. 120.108 0 0 0

96.524.410-7 EMBOTELLADORAS CHILENAS  UNIDAS S.A. 1.445 1.323 0 0

96.806.980-2 ENTEL PCS S.A. 6.955 5.677 0 0

0-E FICAP S.A. 370.890 640.825 0 0

91.524.000-3 INDALUM S.A. 58.073 385.759 0 0

0-E INDECO S.A. 48.817 3.430 0 0

91.840.000-1 MINERA MICHILLA S.A. 101.996 117.415 0 0

0-E OTRAS MENORES 20.781 27.061 0 0

96.792.430-K SODIMAC S.A. 58.102 53.508 0 0

94.262.000-4 SOINMAD S.A. (5) 1.151.804 963.379 0 0

TOTALES 2.563.025 2.726.159 0 0
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Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas (nota 5)

Transacciones

SOCIEDAD RUT
NATURALEZA DE LA

RELACIÓN
DESCRIPCIÓN DE LA TRANSACCIÓN

31-12-2007

MONTO
EFECTOS EN
RESULTADOS

(CARGO)/ABONO

31-12-2006

MONTO
EFECTOS EN
RESULTADOS

(CARGO)/ABONO

ALTE S.A. 96.605.150-7 ACC. MAY. COMÚN          SERVICIOS (4) 9.596 -8.064 20.888 -17.553

ALUMCO S.A. 96.587.500-K FILIAL INDIRECTA         REEMBOLSO DE GASTOS 11.020 0 7.456 0

ALUMCO S.A. 96.587.500-K FILIAL INDIRECTA         VENTA PRODUCTOS (1) 62.189 52.259 66.013 55.473

ALUMCO S.A. 96.587.500-K FILIAL INDIRECTA         SERVICIOS (4) 0 0 756 -635

ALUSA S.A. 84.898.000-5 FILIAL                   REEMBOLSO DE GASTOS 4.535 0 8.960 0

ALUSA S.A. 84.898.000-5 FILIAL                   VENTA PRODUCTOS (1) 34.218 32.508 48.780 40.992

ALUSA S.A. 84.898.000-5 FILIAL                   COMPRAS MATERIAS PRIMAS (3) 27.160 -22.824 21.629 -18.176

ARMAT S.A. 96.538.550-9 FILIAL                   COMPRAS (2) 195.679 0 2.671.849 0

ARMAT S.A. 96.538.550-9 FILIAL                   REEMBOLSO DE GASTOS 2.511 0 3.847 0

ARMAT S.A. 96.538.550-9 FILIAL                   VENTA PRODUCTOS (1) 8.951.066 7.562.166 5.483.407 4.607.904

ARMAT S.A. 96.538.550-9 FILIAL                   INTERESES FINANCIAMIENTO (5) 290.526 244.140 655.360 550.722

ARMAT S.A. 96.538.550-9 FILIAL                   VENTA ACTIVO FIJO (9) 3.649 -742 0 0

ARMAT S.A. 96.538.550-9 FILIAL                   INTERESES FINANCIAMIENTO (6) 5.877 -4.939 0 0

ARTIKOS CHILE S.A. 96.953.410-K ACC. MAY. COMÚN          SERVICIOS (4) 1.335 -1.122 1.472 -1.237

BANCO DE CHILE 97.004.000-5 ACC. MAY. COMÚN          INTERESES PRÉSTAMOS (6) 818 -818 102.794 -102.794

BANCO DE CHILE 97.004.000-5 ACC. MAY. COMÚN          INT. COMERCIO EXTERIOR (6) 28.347 -28.347 24.663 -24.663

BANCO DE CHILE 97.004.000-5 ACC. MAY. COMÚN          SERVICIOS BANCARIOS (6) 18.551 -18.551 3.923 -3.297

BANCHILE CORREDORES DE BOLSA S.A. 96.571.220-8 ACC. MAY. COMÚN          INTERESES DEPOSITOS (5) 32.417 32.417 29.347 29.347

CEDSA S.A. 0-E FILIAL                   VENTA PRODUCTOS (1) 17.668.298 17.668.298 0 0

CEDSA S.A. 0-E FILIAL                   INTERESES FINANCIAMIENTO (5) 267.002 199.101 0 0

CEDSA S.A. 0-E FILIAL                   VENTA ACTIVO FIJO (9) 272.432 125.612 0 0

CNT TELEFÓNICA DEL SUR S.A. 90.299.000-3 INDIRECTA                VENTA PRODUCTOS (1) 107.903 90.676 139.509 117.235

COLADA CONTINUA CHILENA S.A. 96.528.000-6 COLIGADA                 SERVICIO MAQUILA (2) 1.846.390 0 1.696.206 0

COLADA CONTINUA CHILENA S.A. 96.528.000-6 COLIGADA                 SERVICIOS (1) 96.334 80.952 134.673 113.171
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas (nota 5)

Transacciones

SOCIEDAD RUT
NATURALEZA DE LA

RELACIÓN
DESCRIPCIÓN DE LA TRANSACCIÓN

31-12-2007

MONTO
EFECTOS EN
RESULTADOS

(CARGO)/ABONO

31-12-2006

MONTO
EFECTOS EN
RESULTADOS

(CARGO)/ABONO

COMERCIAL MADECO S.A. 0-E FILIAL INDIRECTA         REAJ. CAPITAL PTMO. (8) 0 0 7.686 7.686

COTELSA S.A. 96.570.160-5 FILIAL INDIRECTA         REEMBOLSO DE GASTOS 648 0 1.417 0

COTELSA S.A. 96.570.160-5 FILIAL INDIRECTA         VENTA PRODUCTOS (1) 212.489 178.559 200.090 168.143

COTELSA S.A. 96.570.160-5 FILIAL INDIRECTA         COMPRAS PRODUCTOS (3) 951.246 -799.366 934.680 -785.445

DECKER INDELQUI S.A. 0-E FILIAL INDIRECTA         REEMBOLSO DE GASTOS 1.943 0 2.669 0

DECKER INDELQUI S.A. 0-E FILIAL INDIRECTA         VENTA PRODUCTOS (1) 7.293.174 7.293.174 8.372.006 8.372.006

DECKER INDELQUI S.A. 0-E FILIAL INDIRECTA         COMPRAS PRODUCTOS (2) 229.200 0 68.356 0

DECKER INDELQUI S.A. 0-E FILIAL INDIRECTA         INTERESES FINANCIAMIENTO (5) 39.158 19.760 0 0

DECKER INDELQUI S.A. 0-E FILIAL INDIRECTA         REAJ CAPITAL PTMO. (BT 64) (7 566.394 566.394 166.178 166.178

DECKER INDELQUI S.A. 0-E FILIAL INDIRECTA         VENTA ACTIVO FIJO (9) 0 0 20.247 9.360

DECKER INDELQUI S.A. 0-E FILIAL INDIRECTA         REAJ. CAPITAL PTMO. (8) 62.547 -62.547 0 0

EMBOTELLADORAS CHILENAS UNIDAS S.A. 99.501.760-1 ACC. MAY. COMÚN          SERVICIOS (4) 4.940 -4.151 7.976 -6.702

ENTEL PCS TELECOMUNICACIONES S.A. 96.806.980-2 ACC. MAY. COMÚN          SERVICIOS (4) 72.247 -60.712 62.275 -52.332

ENTEL S.A. 92.580.000-7 ACC. MAY. COMÚN          VENTA PRODUCTOS (1) 0 0 38.989 32.765

ENTEL S.A. 92.580.000-7 ACC. MAY. COMÚN          SERVICIOS (4) 743 -624 1.084 -911

FALABELLA S.A.C.I. 90.749.000-9 DIRECTOR  COMÚN          SERVICIOS (4) 1.361 -1.144 441 -371

FICAP S.A. 0-E FILIAL INDIRECTA         REEMBOLSO DE GASTOS 3.887 0 0 0

FICAP S.A. 0-E FILIAL INDIRECTA         VENTA PRODUCTOS (1) 47.724.144 47.724.144 41.840.879 41.840.879

FICAP S.A. 0-E FILIAL INDIRECTA         COMPRAS PRODUCTOS (2) 1.611.623 0 2.138.834 0

FICAP S.A. 0-E FILIAL INDIRECTA         INTERESES FINANCIAMIENTO (5) 932.296 827.542 843.918 732.136

FICAP S.A. 0-E FILIAL INDIRECTA         REAJ. CAPITAL PTMO. (8) 696 -696 10.655 10.655

FICAP S.A. 0-E FILIAL INDIRECTA         REAJ.  E INT. PTMO. (5) 3.487 3.487 18.620 18.620

INDALUM S.A. 91.524.000-3 FILIAL                   REEMBOLSO DE GASTOS 3.887 0 5.119 0

INDALUM S.A. 91.524.000-3 FILIAL                   VENTA PRODUCTOS-MAQUILA (1) 683.655 574.500 501.622 421.531
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas (nota 5)

Transacciones

SOCIEDAD RUT
NATURALEZA DE LA

RELACIÓN
DESCRIPCIÓN DE LA TRANSACCIÓN

31-12-2007

MONTO
EFECTOS EN
RESULTADOS

(CARGO)/ABONO

31-12-2006

MONTO
EFECTOS EN
RESULTADOS

(CARGO)/ABONO

INDALUM S.A. 91.524.000-3 FILIAL                   REAJ. CAPITAL PTMO. (7) 0 0 23.122 23.122

INDALUM S.A. 91.524.000-3 FILIAL                   REAJ.  E INT. PTMO. (5) 0 0 26.131 26.131

INDALUM S.A. 91.524.000-3 FILIAL                   COMPRAS MATERIAS PRIMAS (3) 12.815 -10.769 8.336 -7.006

INDECO S.A. 0-E FILIAL                   REEMBOLSO DE GASTOS 3.887 0 5.337 0

INDECO S.A. 0-E FILIAL                   VENTA PRODUCTOS (1) 1.169.262 1.169.262 553.426 553.426

INDECO S.A. 0-E FILIAL                   INTERESES FINANCIAMIENTO (5) 65.895 63.848 0 0

INMOBILIARIA E INDUSTRIAL COTELSA S.A. 96.973.900-3 FILIAL INDIRECTA         REAJ. CAPITAL PTMO. (7) 791 -791 90 -90

INMOBILIARIA E INDUSTRIAL COTELSA S.A. 96.973.900-3 FILIAL INDIRECTA         REAJ. E INT. PTMO (6) 1.376 -1.376 1.124 -1.124

INMOBILIARIA NORTE VERDE S.A. 96.847.140-6 ACC. MAY. COMÚN          SERVICIOS (4) 17.950 -15.084 14.317 -12.032

JULIO CORDOVA ZAWADZKY 9.474.129-7 EJECUTIVO                VENTA ACTIVO FIJO (9) 8.594 -4.613 0 0

MADECO OVERSEAS S.A. 0-E FILIAL                   REAJ. CAPITAL PTMO. (8) 1.772.703 -1.772.703 1.075.913 1.075.913

MADECO OVERSEAS S.A. 0-E FILIAL                   REAJ.  E INT. PTMO. (5) 1.756.677 1.756.677 2.179.890 2.179.890

METAL OVERSEAS S.A. 0-E FILIAL                   REAJ. CAPITAL PTMO. (8) 1.986.447 -1.986.447 1.195.329 1.195.329

METAL OVERSEAS S.A. 0-E FILIAL                   REAJ.  E INT. PTMO. (5) 1.500.453 1.500.453 2.075.986 2.075.986

METALÚRGICA E INDUSTRIAL S.A. 0-E FILIAL                   REAJ. CAPITAL PTMO. (8) 4.388 -4.388 2.640 2.640

MINERA EL TESORO 78.896.610-5 ACC. MAY. COMÚN          VENTA PRODUCTOS (1) 148.985 125.198 58.854 49.458

MINERA LOS PELAMBRES S.A. 96.790.240-3 ACC. MAY. COMÚN          VENTA PRODUCTOS (1) 456.557 383.660 1.571.540 1.320.622

MINERA MICHILLA S.A. 91.840.000-1 ACC. MAY. COMÚN          VENTA PRODUCTOS (1) 54.899 46.136 86.819 72.957

MINERA MICHILLA S.A. 91.840.000-1 ACC. MAY. COMÚN          COMPRAS PRODUCTOS (2) 993.248 0 1.129.247 0

OPTEL LTDA. 0-E FILIAL INDIRECTA         REAJ. CAPITAL PTMO. (8) 71.000 -71.000 42.724 42.724

OPTEL LTDA. 0-E FILIAL INDIRECTA         REAJ.  E INT. PTMO. (5) 69.099 69.099 93.461 93.461

PLASTECOL LTDA. 0-E RELACIONADA              COMPRAS PRODUCTOS (2) 54.167 0 48.595 0

QUIÑENCO S.A. 91.705.000-7 MATRIZ                   REAJ. CAPITAL PTMO. (7) 0 0 64.948 -64.948

QUIÑENCO S.A. 91.705.000-7 MATRIZ                   REAJ. E INT. PTMO (6) 0 0 162.852 -162.852
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas (nota 5)

Transacciones

SOCIEDAD RUT
NATURALEZA DE LA

RELACIÓN
DESCRIPCIÓN DE LA TRANSACCIÓN

31-12-2007

MONTO
EFECTOS EN
RESULTADOS

(CARGO)/ABONO

31-12-2006

MONTO
EFECTOS EN
RESULTADOS

(CARGO)/ABONO

SODIMAC S.A. 96.792.430-K DIRECTOR  COMÚN          VENTA PRODUCTOS (1) 6.766.818 5.686.402 7.279.266 6.117.030

SODIMAC S.A. 96.792.430-K DIRECTOR  COMÚN          COMPRAS PRODUCTOS (2) 263.313 0 239.504 0

SOINMAD S.A. 94.262.000-4 FILIAL                   REAJ. CAPITAL PTMO. (7) 56.424 -56.424 5.467 -5.467

SOINMAD S.A. 94.262.000-4 FILIAL                   REAJ. E INT. PTMO (6) 52.305 -52.305 52.151 -52.151

VENDING Y SERVICIOS CC 77.736.670-K DIRECTOR COMUN           SERVICIOS (4) 5.614 -4.718 2.578 -2.166

VIÑA SAN PEDRO S.A. 91.041.000-8 ACC. MAY. COMÚN          SERVICIOS (4) 824 -692 4.370 -3.672
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Existencias (nota 6)

Al cierre de cada ejercicio la composición del rubro existencias, valorizado de acuerdo con los criterios descritos en  Nota 2-h, es la siguiente: 

El cobre constituye la principal materia prima de la Compañía, de modo que fluctuaciones en su precio afectan los resultados de la Compañía, ya que tanto los precios de venta como los costos de producción

tienen una relación directa con el comportamiento que puede tener el precio de este metal.

En este sentido y ante la permanente variabilidad del precio promedio (LME) del cobre a diciembre, la compañía ha procedido a registrar sus inventarios de Cobre no protegidos a sus valores netos de

realización, tal como lo establecen los Principios Contables Generalmente aceptados.

Los saldos de inventarios de Cobre protegidos con instrumentos de cobertura (partida existente), han sido valorizados a su valor justo de acuerdo a lo señalado en el Boletín Técnico Nº 57.

Los saldos se presentan netos de la provisión por obsolescencia por M$567.811 (M$739.930 en 2006).Más información en el documento: existencias.200712i.91021000.xls
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Impuestos Diferidos e Impuesto a la Renta (nota 7)

a)Obligaciones tributarias:

Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad no ha provisionado impuesto a la renta por existir pérdidas tributarias en el período, ascendentes a $71.257.112 (M$58.627.694 en 2006).

b)No existen saldos de utilidades tributarias con crédito para los accionistas al 31 de diciembre de 2007.

c)Impuestos diferidos:

La Circular Nro. 1466 de la Superintendencia de Valores y Seguros, estableció a partir del 01 de enero de 2000, la aplicación del Boletín Técnico Nro. 60 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y sus

complementos.

Los saldos acumulados por impuestos diferidos y cuentas complementarias al 31 de diciembre de 2007 y 2006, se presentan en el balance general de acuerdo a la Circular Nro. 1560 del 20 de septiembre de 2001 y

su detalle es el Siguiente:(Cuadro SVS)

d)Detalle del impuesto a la renta:

La composición del abono a resultados una vez reconocido el efecto de impuestos diferidos según lo señalado en las normas de la Circular Nro. 1466 de la superintendencia de Valores y Seguros y el Boletín

Técnico Nro. 60 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y sus complementos, es el siguiente: (Cuadro SVS).

El detalle del Ítem "Efecto en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la provisión de valuación", se compone de la siguientes forma:

                                               2007        2006

                                                 M$         M$

Saldo inicial del período-------------------- 8.383.636   9.966.707

Provisión del período----------------------- (2.932.467) (1.583.071)

Total                                         5.451.169   8.383.636
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Impuestos Diferidos e Impuesto a la Renta (nota 7)

Impuestos Diferidos

CONCEPTOS

31-12-2007

IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO IMPUESTO DIFERIDO PASIVO

CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO

31-12-2006

IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO IMPUESTO DIFERIDO PASIVO

CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO

          DIFERENCIAS TEMPORARIAS

PROVISIÓN CUENTAS INCOBRABLES 73.256 0 0 0 64.395 0 0 0

INGRESOS ANTICIPADOS 81.464 0 0 0 26.532 0 0 0

PROVISIÓN DE VACACIONES 124.597 0 0 0 64.466 0 0 0

AMORTIZACIÓN INTANGIBLES 0 0 0 0 0 0 0 0

ACTIVOS EN LEASING 0 0 0 0 0 0 0 0

GASTOS DE FABRICACIÓN 0 0 311.518 0 0 0 346.337 0

DEPRECIACIÓN ACTIVO FIJO 0 0 0 1.840.980 0 0 0 2.227.246

INDEMNIZACIÓN AÑOS DE SERVICIO 0 0 0 363.405 0 0 0 386.142

OTROS EVENTOS 39.442 118.658 0 26.484 31.595 116.444 3.850 0

PROVISION DE EXISTENCIAS 280.356 0 0 0 118.218 0 0 0

PROVISIÓN OBSOLESCENCIA EXISTENCIAS 96.528 0 0 0 130.089 0 0 0

PROV. MENOR VALOR ACTIVOS PRESCINDIBLES 4.489 0 0 0 16.115 0 0 0

ESTIMACION VALOR REALIZACION ACTIVO FIJO 0 352.337 0 0 0 405.936 0 0

GASTOS SOFTWARE COMPUTACIONAL 0 0 0 101.472 0 0 0 0

PROVISIONES ACTIVOS 353.941 0 0 0 630.189 0 0 0

DIFERENCIAL EN COLOCACIÓN DE BONOS 0 0 0 114.503 0 0 0 142.047

UTILIDAD NO REALIZADA EXISTENCIAS 116.225 0 0 0 27.237 0 0 0

VALOR CORRIENTE-VALOR ACTUAL AVENIMIENTO 0 0 0 67.998 0 0 0 80.509

BONO NEGOCIACIÓN COLECTIVA - OTROS 0 0 63.182 0 0 0 23.522 0

BENEFICIO POR PÉRDIDA TRIBUTARIA 6.662.540 5.451.169 0 0 1.583.071 8.383.636 0 0

          OTROS

CUENTAS COMPLEMENTARIAS-NETO DE AMORTIZA 0 90.051 0 1.618.979 0 98.914 0 1.892.842

PROVISIÓN DE VALUACIÓN 0 5.451.169 0 8.383.636

TOTALES 7.832.838 380.944 374.700 895.863 2.691.907 423.466 373.709 943.102
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Impuestos Diferidos e Impuesto a la Renta (nota 7)

Impuestos a la Renta

ITEM 31-12-2007 31-12-2006

Gasto tributario corriente (provisión impuesto) 0 0

Ajuste gasto tributario -2.396 0

Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio 330.183 329.465

Beneficio tributario por pérdidas tributarias 2.147.002 -653.824

Efecto de amortización de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos -264.999 -265.000

Efecto en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la provisión de valuación 2.932.467 2.236.895

Otros cargos o abonos a la cuenta 183.646 461.556

TOTALES 5.325.903 2.109.092
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Otros Activos Circulantes (nota 8)

El detalle de los Otros activos circulantes al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es el siguiente:(Se adjunta planilla excel OTROS_ACTIVOS_CIR.200712I.91021000.XLS).Más información en el documento:

otros_activos_cir.200712i.91021000.xls
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Activos Fijos (nota 9)

Los bienes del activo fijo se encuentran valorizados según se describe en Nota 2k y 2l, y su detalle es el siguiente: (Se adjunta planilla excel ACTIVO_FIJO.200712I.91021000.XLS).Más información en el

documento: activo_fijo.200712i.91021000.xls
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Inversiones en empresas relacionadas (nota 10)

1a. El resultado devengado en la filial Indeco S.A., tiene reconocido un cargo por utilidades no realizadas, generadas en ventas del giro efectuadas a la filial Indirecta Decker-Indelqui S.A.. El monto en el

ejercicio asciende a M$40.670(M$6.475 en 2006).

1b. El resultado devengado en la filial Metal Overseas S.A., tiene reconocido un abono por utilidades no realizadas por ventas de existencias efectuadas por la filial indirecta Ficap S.A. a Madeco S.A., el

monto del período asciende a M$67.176(cargo por M$211.093 en 2006).

1c. El resultado devengado en la filial Metalúrgica e Industrial S.A., tiene reconocido un cargo por utilidades no realizadas por ventas de existencias efectuadas por la filial indirecta Decker-Indelqui S.A.

a Madeco S.A.. El monto asciende a M$156.428(M$43.535 en 2006). Además se incluye un abono de M$70.221 (cargo por M$73.127 en 2006), correspondiente a la realización de utilidades por ventas de activos

fijos.

1d. El resultado devengado en la filial Armat S.A., tiene reconocido un cargo por utilidades no realizadas por ventas de existencias. El monto asciende a M$4.923(M$7.638 en 2006).

1e. El resultado devengado en la filial indirecta Cotelsa S.A., tiene reconocido un abono por utilidades no realizadas, generadas por ventas de existencias realizada a Madeco S.A.,el monto del ejercicio

asciende a M$7.800(cargo por M$1.822 en 2006).

2. En Madeco Overseas S.A. se suspendió la aplicación de la metodología del valor patrimonial proporcional por presentar patrimonio negativo. Las correspondientes provisiones por el déficit patrimonial, se

presentan bajo el rubro "Otros pasivos de largo plazo" (Nota 19).

3.En el período 2007 se percibieron dividendos de la Filial Indeco S.A. por

M$2.698.495 (M$5.311.773 en 2006) y de la Filial Alusa S.A. por M$1.033.816 (M$884.131 en 2006) y de la filial Cotelsa S.A. por M$ 1.613 (M$ 3.284 en 2006).

4. Al 31 de diciembre de 2007, no existen utilidades susceptibles de remesar de las inversiones en el exterior, excluyendo Indeco S.A. Perú.

5. En el año 2006, siguiendo el plan de reestructuración iniciado en el año 2004, Madeco Agencia en Islas Cayman, procedió a vender a Comercial Madeco S.A, 106.393.873 acciones en US$ 1.072.417. Dichas

acciones resultaron de aportes irrevocables efectuados en diciembre de 2005 por US$ 35.750.629 en Metalúrgica e Industrial S.A., Argentina, quedando la participación de la siguiente forma: Madeco S.A. de un

75,751% paso a 38,672%, y Comercial Madeco S.A. de un 24,249% pasó a un 61,328%.Los efectos en resultados generados por esta transacción se registraron en el patrimonio de acuerdo al Boletín técnico Nro.72.

6.Con fecha 09 de enero de 2007, Madeco S.A. procedió a tomar control de la Sociedad Colombiana Cedsa S.A y con fecha 12 de febrero 2007, se suscribió un contrato de compraventa adquiriendo el 80% en el

precio de 3,7 millones de dólares, pagados al contado. Junto con la adquisición de estas acciones, los accionistas contrajeron el compromiso de efectuar un aumento de capital por 6,0 millones de dólares en
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Inversiones en empresas relacionadas (nota 10)

dos cuotas iguales la primera en marzo 2007 y la segunda en septiembre 2007, a la fecha de presentación de los presentes estados financieros se encuentran totalmente enterados los aumentos de capital.

7.Los estados financieros resumidos de la Filial Colombiana Cedsa S.A. y los saldos de activos y pasivos a valor justo al 31 de diciembre de 2007, se detallan a continuación: (Se adjunta planilla excel

INVERSIONES.200712I.91021000.XLS)

8.Durante el mes de diciembre de 2007 se crearon nuevas filiales, Madeco Cables S.A., Madeco Brass Mills S.A., Invercable S.A. e Indelqui S.A.. 

9.En Indelqui se procedio a capitalizar deuda por MUS$27.803, de acuerdo a las siguientes transacciones:

a)  Madeco S.A. y Decker-Indelqui SA.,  acuerdan la novación de la actual cuenta por cobrar que posee Madeco S.A. en Decker- Indelqui S.A. por un monto total de MUS$ 27.803 a Indelqui S.A.

b) Indelqui S.A. adquiere los bienes asignables a la unidad de Cables que posee Decker-Indelqui S.A., que incluye principalmente la inversión Optel Argentina, Activos fijos y Existencias.Más información en

el documento: inversiones.200712i.91021000.xls
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Inversiones en empresas relacionadas

Detalle de las Inversiones

RUT SOCIEDADES PAIS DE ORIGEN

MONEDA DE

CONTROL DE LA

INVERSIÓN

NÚMERO DE

ACCIONES

PORCENTAJE DE PARTICIPACIÓN

31-12-2007 31-12-2006

PATRIMONIO SOCIEDADES

31-12-2007 31-12-2006

RESULTADO DEL

EJERCICIO

31-12-2007 31-12-2006

PATRIMONIO SOCIEDADES

A VALOR JUSTO

31-12-2007 31-12-2006

RESULTADO EJERCICIO A

VALOR JUSTO

31-12-2007 31-12-2006

RESULTADO DEVENGADO

31-12-2007 31-12-2006

VP / VPP

31-12-2007 31-12-2006

0-E METAL OVERSEAS S.A. (1B, 4) ISLAS CAYMAN PESOS 11.000 100,0000000000 100,0000000000 43.828.006 41.643.736 10.740.946 1.255.259 0 0 0 0 10.808.122 1.070.474 43.828.006 41.643.736

84.898.000-5 ALUSA S.A. CHILE PESOS 129.646.782 75,9608000000 75,9608000000 43.839.091 43.701.727 3.915.734 4.566.435 0 0 0 0 2.973.770 3.468.701 33.300.524 33.196.181

91.524.000-3 INDALUM S.A. CHILE PESOS 10.088.866.285 99,1583000000 99,1583000000 32.127.905 31.302.415 825.489 1.446.031 0 0 0 0 818.541 1.433.860 31.857.484 31.038.943

0-E INDECO S.A. (1A, 3 Y 4) PERÚ DÓLAR 105.097.118 93,9676000000 93,9676000000 26.742.350 25.657.806 6.917.644 9.000.870 0 0 0 0 6.459.674 8.442.427 25.129.144 24.110.025

0-E COMERCIAL MADECO S.A. (4 Y 5) ARGENTINA PESOS 11.999 99,9917000000 99,9917000000 6.394.637 5.309.303 382.725 732.163 0 0 0 0 382.693 732.102 6.394.106 5.308.863

96.538.550-9 ARMAT S.A. (1D) CHILE PESOS 252 98,8235000000 98,8235000000 4.503.931 4.424.509 79.422 1.716.975 0 0 0 0 73.565 1.689.137 4.450.942 4.372.455

0-E CEDSA S.A. (6 Y 7) COLOMBIA DÓLAR 2.880.000 80,0000000000 0,0000000000 6.170.302 0 1.397.706 0 5.554.077 0 1.548.802 0 1.239.041 0 4.443.262 0

0-E METALURGICA E INDUSTRIAL S.A. (1C, 4 ARGENTINA PESOS 110.966.025 38,6723000000 38,6723000000 11.217.099 9.599.903 480.972 1.249.125 0 0 0 0 99.796 569.015 4.337.910 3.712.503

94.262.000-4 SOINMAD S.A. CHILE PESOS 1.939.806 99,9900000000 99,9900000000 2.293.667 2.132.585 161.087 374.420 0 0 0 0 168.871 374.382 2.293.438 2.132.371

96.528.000-6 COLADA CONTINUA CHILENA S.A. CHILE PESOS 41 41,0000000000 41,0000000000 3.837.934 3.961.922 -123.987 1.237 0 0 0 0 -50.834 507 1.573.536 1.624.387

96.570.160-5 COTELSA S.A. (1E Y 3) CHILE PESOS 4.600.000 1,0000000000 1,0000000000 1.079.175 1.108.881 132.723 305.475 0 0 0 0 1.327 1.233 10.792 11.089

96.973.900-3 INMOBILIARIA E INDUSTRIAL COTELSA S. CHILE PESOS 100 1,0000000000 1,0000000000 18.654 17.613 1.039 1.089 0 0 0 0 10 11 187 176

0-E MADECO OVERSEAS S.A. (2 Y 4) ISLAS CAYMAN PESOS 50.000 100,0000000000 100,0000000000 -28.841.609 -31.007.488 2.165.879 -2.468.168 0 0 0 0 2.165.879 -2.468.168 0 0

76.006.854-3 MADECO CABLES S.A. (8) CHILE PESOS 90 90,0000000000 0,0000000000 1.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 900 0

76.009.053-0 MADECO BRASS MILLS S.A. (8) CHILE PESOS 90 90,0000000000 0,0000000000 1.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 900 0

76.006.843-8 INVERCABLE S.A. (8) CHILE PESOS 90 90,0000000000 0,0000000000 1.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 900 0

0-E INDELQUI S.A. (9) ARGENTINA DÓLAR 86.245.478 99,9900000000 0,0000000000 10.479.630 0 -52.756 0 0 0 0 0 -52.751 0 10.478.582 0

TOTAL 168.100.613 147.150.729

Superintendencia de Valores y Seguros                                                                                                                40



Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Inversiones en empresas relacionadas

Detalle de las Inversiones

RUT SOCIEDAD

RESULTADOS NO REALIZADOS

31-12-2007 31-12-2006

VALOR CONTABLE DE LA

INVERSIÓN

31-12-2007 31-12-2006

0-E METAL OVERSEAS S.A. (1B, 4) 111.799 122.419 43.716.207 41.521.317

84.898.000-5 ALUSA S.A. 0 0 33.300.524 33.196.181

91.524.000-3 INDALUM S.A. 3.802.217 3.802.216 28.055.267 27.236.727

0-E INDECO S.A. (1A, 3 Y 4) 46.143 6.475 25.083.001 24.103.550

0-E COMERCIAL MADECO S.A. (4 Y 5) 0 0 6.394.106 5.308.863

96.538.550-9 ARMAT S.A. (1D) 0 30 4.450.942 4.372.425

0-E CEDSA S.A. (6 Y 7) 127.479 0 4.315.783 0

0-E METALURGICA E INDUSTRIAL S.A. (1C, 4 573.688 516.008 3.764.222 3.196.495

94.262.000-4 SOINMAD S.A. 0 0 2.293.438 2.132.371

96.528.000-6 COLADA CONTINUA CHILENA S.A. 0 0 1.573.536 1.624.387

96.570.160-5 COTELSA S.A. (1E Y 3) 0 0 10.792 11.089

96.973.900-3 INMOBILIARIA E INDUSTRIAL COTELSA S. 0 0 187 176

0-E MADECO OVERSEAS S.A. (2 Y 4) 0 0 0 0

76.006.854-3 MADECO CABLES S.A. (8) 0 0 900 0

76.009.053-0 MADECO BRASS MILLS S.A. (8) 0 0 900 0

76.006.843-8 INVERCABLE S.A. (8) 0 0 900 0

0-E INDELQUI S.A. (9) 0 0 10.478.582 0

TOTAL 4.661.326 4.447.148 163.439.287 142.703.581
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Menor y Mayor Valor de Inversiones (nota 11)

Menor Valor

RUT SOCIEDAD

31-12-2007

MONTO AMORTIZADO EN EL

PERÍODO
SALDO MENOR VALOR

31-12-2006

MONTO AMORTIZADO EN EL

PERÍODO
SALDO MENOR VALOR

0-E INDECO S.A. 131.780 1.343.325 151.641 1.697.449

0-E CEDSA S.A. 44.176 1.016.049 0 0

TOTAL 175.956 2.359.374 151.641 1.697.449
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Otros (de Otros activos) (nota 12)

El detalle de los Otros activos largo plazo al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es el siguiente:(Se adjunta planilla Excel OTROS_ACTIVOS_LPLAZO.200712I.91021000.XLS).Más información en el documento:

otros_activos_lplazo.200712i.91021000.xls
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a Corto Plazo

(nota 13)

Esta nota no contiene texto. 

Superintendencia de Valores y Seguros                                                                                                                44



Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a Corto Plazo

(nota 13)

Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a Corto Plazo

RUT BANCO O INSTITUCIÓN FINANCIERA

TIPOS DE MONEDAS

DOLARES

31-12-2007 31-12-2006

EUROS

31-12-2007 31-12-2006

YENES

31-12-2007 31-12-2006

OTRAS MONEDAS EXTRANJERAS

31-12-2007 31-12-2006

U.F.

31-12-2007 31-12-2006

$ NO REAJUSTABLES

31-12-2007 31-12-2006

TOTALES

31-12-2007 31-12-2006

                 Largo Plazo (código 5.21.10.20)

0-E BANCOESTADO 1.546.975 312.153 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.546.975 312.153

0-E BANK OF AMERICA N.A. 0 12.887 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 12.887

0-E BANKBOSTON 0 760.483 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 760.483

97.032.000-8 BBVA - CHILE 0 1.185.947 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.185.947

0-E BBVA - ISLAS CAYMAN 755.500 12.644 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 755.500 12.644

0-E ITAU 770.030 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 770.030 0

97.018.000-1 SCOTIABANK 0 2.453.683 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.453.683

OTROS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TOTALES 3.072.505 4.737.797 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3.072.505 4.737.797

MONTO CAPITAL ADEUDADO 3.031.168 4.680.324 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3.031.168 4.680.324

Tasa int prom anual 5,4         5,82        -           -           -           -           -           -           -           -           -           -           

Porcentaje obligaciones moneda extranjera (%) 100,0000

Porcentaje obligaciones moneda nacional (%) 0,0000
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Otros Pasivos Circulantes (nota 14)

El detalle de los otros pasivos circulantes al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es el siguiente:

                                                               2007      2006

                                                                 M$       M$

Utilidad no realizada por ventas a filiales                  534.640    587.402

Swap por coberturas de Tasas de interés                        4.214      1.132

                                                          ----------  ---------

                                                    Total    538.854    588.534

                                                          ----------  ---------
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo

(nota 15)

Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo

RUT BANCO O INSTITUCIÓN FINANCIERA

AÑOS DE VENCIMIENTO

MONEDA INDICE DE

REAJUSTE

MAS DE 1 HASTA 2 MAS DE 2 HASTA 3 MAS DE 3 HASTA 5 MAS DE 5 HASTA 10

MAS DE 10 AÑOS

MONTO PLAZO

FECHA CIERRE PERÍODO ACTUAL

TOTAL LARGO PLAZO

AL CIERRE DE LOS

ESTADOS

FINANCIEROS

TASA DE INTERES

ANUAL PROMEDIO

FECHA CIERRE

PERÍODO ANTERIOR

TOTAL LARGO PLAZO

AL CIERRE DE LOS

ESTADOS

FINANCIEROS

0-E BANCOESTADO Dólares 1.526.162 1.526.162 763.080 0 0                               3.815.404 5,40                          6.432.604

0-E BANCOESTADO Euros 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E BANCOESTADO Yenes 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E BANCOESTADO U.F. 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E BANCOESTADO Pesos no reajusta 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E BANCOESTADO Otras monedas 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E BANKBOSTON Dólares 0 0 0 0 0                               0 -                             759.501

0-E BANKBOSTON Euros 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E BANKBOSTON Yenes 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E BANKBOSTON U.F. 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E BANKBOSTON Pesos no reajusta 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E BANKBOSTON Otras monedas 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E BBVA - ISLAS CAYMAN Dólares 745.336 745.336 372.668 0 0                               1.863.340 5,40                          4.186.295

0-E BBVA - ISLAS CAYMAN Euros 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E BBVA - ISLAS CAYMAN Yenes 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E BBVA - ISLAS CAYMAN U.F. 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E BBVA - ISLAS CAYMAN Pesos no reajusta 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E BBVA - ISLAS CAYMAN Otras monedas 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E ITAU Dólares 759.670 759.670 379.835 0 0                               1.899.175 5,40                          0

0-E ITAU Euros 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E ITAU Yenes 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E ITAU U.F. 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E ITAU Pesos no reajusta 0 0 0 0 0                               0                               0
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo

(nota 15)

Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo

RUT BANCO O INSTITUCIÓN FINANCIERA

AÑOS DE VENCIMIENTO

MONEDA INDICE DE

REAJUSTE

MAS DE 1 HASTA 2 MAS DE 2 HASTA 3 MAS DE 3 HASTA 5 MAS DE 5 HASTA 10

MAS DE 10 AÑOS

MONTO PLAZO

FECHA CIERRE PERÍODO ACTUAL

TOTAL LARGO PLAZO

AL CIERRE DE LOS

ESTADOS

FINANCIEROS

TASA DE INTERES

ANUAL PROMEDIO

FECHA CIERRE

PERÍODO ANTERIOR

TOTAL LARGO PLAZO

AL CIERRE DE LOS

ESTADOS

FINANCIEROS

0-E ITAU Otras monedas 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E SCOTIABANK Dólares 0 0 0 0 0                               0 -                             2.450.514

0-E SCOTIABANK Euros 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E SCOTIABANK Yenes 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E SCOTIABANK U.F. 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E SCOTIABANK Pesos no reajusta 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E SCOTIABANK Otras monedas 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E OF AMERICA Dólares 0 0 0 0 0                               0 -                             3.059.618

0-E OF AMERICA Euros 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E OF AMERICA Yenes 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E OF AMERICA U.F. 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E OF AMERICA Pesos no reajusta 0 0 0 0 0                               0                               0

0-E OF AMERICA Otras monedas 0 0 0 0 0                               0                               0

TOTAL 3.031.168 3.031.168 1.515.583 0 0 7.577.919 16.888.532

Porcentaje obligaciones moneda extranjera (%) 100,0000

Porcentaje obligaciones moneda nacional (%) 0,0000
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Obligaciones con el Público Corto y Largo Plazo (Pagarés y Bonos)

(nota 16)

Bonos

Nº INSCRIPCION O

IDENTIFICACION DEL

INSTRUMENTO

SERIE

MONTO NOMINAL

COLOCADO VIGENTE

UNIDAD DE

REAJUSTE DEL BONO

TASA DE INTERÉS PLAZO FINAL

PERIODICIDAD

PAGO DE INTERESES
PAGO DE

AMORTIZACIÓN

VALOR PAR

31-12-2007 31-12-2006

COLOCACIÓN EN CHILE O EN

EL EXTRANJERO

Bonos largo plazo - porción corto plazo

399 D                   255.923 UF             5,00                          10-12-2011 SEMESTR SEMESTR 5.081.276 4.872.734 CHILE

Total porción corto plazo 5.081.276 4.872.734

Bonos largo plazo - porción largo plazo

399 D                   847.136 UF             5,00                          10-12-2011 SEMESTRA SEMESTRA 16.623.066 21.722.840 CHILE

Total porción largo plazo 16.623.066 21.722.840
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Provisiones y Castigos (nota 17)

El detalle de provisiones y castigos al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es el siguiente: (Se adjunta planilla excel PROVISIONES.200712I.91021000.XLS).Más información en el documento:

provisiones.200712i.91021000.xls
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Indemnizaciones al Personal por Años de Servicio (nota 18)

La Sociedad tiene convenido con su personal el pago de una indemnización equivalente a un mes por cada año de servicio prestado, monto que se puede anticipar, según convenio vigente. Esta obligación está

registrada de acuerdo a lo descrito en Nota 2r.

El detalle de las provisiones por indemnizaciones al personal registradas al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente: (Se adjunta planilla excel IAS.200712I.91021000.XLS).Más información en el

documento: ias.200712i.91021000.xls
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Otros Pasivos a Largo Plazo (nota 19)

Este rubro, corresponde a la provisión al 31 de diciembre de 2007 y 2006, por el patrimonio negativo de la siguiente filial:

 

                                                           2007         2006

                                                             M$           M$

Madeco Overseas S.A.                                     28.841.609  31.007.488

                                                        -----------  ----------

                                                 Total   28.841.609  31.007.488

                                                        -----------  ----------
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Cambios en el Patrimonio (nota 20)

Cambios en el patrimonio

a) Cambios en el patrimonio:

El detalle de los cambios en el Patrimonio al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente: (Cuadro SVS) 

                                 

b) Aumento de capital con emisión de acciones de pago:

En el mes de Mayo de 2006 se suscribieron y pagaron 192.802.758 acciones por un total de M$ 9.350.934 a un valor de $ 48,50 por acción.

En el mes de Noviembre de 2007 se suscribieron y pagaron 120.000.000 acciones por un total de M$ 5.822.400 a un valor de $ 48,52 por acción, correspondiente a las opciones de acciones para planes de

compensación del año 2006.

c) Disminución de capital

Con fecha 24 de Abril de 2007, en Junta Extraordinaria de Accionistas, se acordó disminuir el Capital Social, mediante la absorción de pérdidas acumuladas de la Sociedad por M$51.353.352.

d) Sobreprecio en venta de acciones:

En el aumento de capital de Mayo de 2006, no se generó sobreprecio en la venta de 192.802.758 acciones.

e) Otras Reservas

El detalle de las Otras reservas al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente: (Se adjunta planilla excel PATRIMONIO.200712I.91021000.XLS)

f) Opción de acciones para planes de compensación

f.1) En junta extraordinaria de accionistas celebrada el 14 de noviembre de 2002 se acordó un plan de compensaciones para los ejecutivos de la Compañía, mediante el otorgamiento de opciones para la

suscripción de acciones. Para estos efectos se destinó 493.334.000 acciones del aumento de capital aprobado en esa junta.
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Razón Social : : MADECO S.A.

Rut : 91.021.000-9 Fecha  : 11 / 02 / 2008

Período : 12 del 2007

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Cambios en el Patrimonio (nota 20)

Con fecha 3 de abril de 2003, en sesión extraordinaria de directorio se acordó otorgar a los ejecutivos una opción para la suscripción de un total de 182.147.724 acciones al mismo precio de $ 24 por acción

del aumento de capital que se indica en la letra f.1) anterior, que podía ser ejercida entre octubre y noviembre de 2004. La emisión de acciones destinadas a Planes de Compensación fueron inscritas en el

registro de valores el día 24 de abril de 2004 con el Número 684.

Con fecha 29 de Octubre de 2004, se ejerció por parte de los ejecutivos la opción de suscripción de 182.147.724 acciones a un precio de $ 24 por acción, las cuales fueron pagadas con recursos propios en esa

misma fecha. De acuerdo con el criterio contable que se describe en nota 2w) se reconoció en los estados financieros el correspondiente aumento de capital por un monto total de M$ 4.371.545 (históricos).

f.2) Opciones de acciones para planes de compensaciones año 2005

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 22 de diciembre de 2004 se acordó modificar el valor de colocación del remanente de 311.186.276 acciones destinadas a Planes de Compensación,

fijándoles un precio de $ 60 por cada una de ellas.

Con fecha 25 de enero de 2005 el Directorio acordó otorgar a un grupo de ejecutivos una opción para la suscripción de un total de 130.000.000 de acciones del total de acciones emitidas con este fin, al valor

de colocación fijado para este efecto, esto es $ 60 por cada una de ellas, lo cual fue formalizado el 20 de mayo de 2005 a través de la celebración de contratos de suscripción de acciones, los cuales

incluyen los siguientes acuerdos:

· El primer contrato de suscripción de acciones podrá ser ejercido entre el 30 de septiembre y 30 de noviembre de 2005.

· El segundo contrato de suscripción de acciones podrá ser ejercido entre el 30 de septiembre y 30 de noviembre de 2006.

· El Beneficiario debe ser trabajador de Madeco al día que nazca el derecho de ejercer la opción, es decir, 30 de septiembre de 2005 y 2006, respectivamente.

· La opción es transferible solamente entre el 30 de septiembre y 30 de noviembre de 2005 y 2006 (plazos para ejercer las respectivas opciones).

· En el evento que el controlador vendiese a un tercero el control de Madeco, los beneficiarios tendrán el derecho de ejercer la opción en un plazo de 60 días desde la fecha de venta.

· En el evento de fallecimiento del beneficiario antes del 30 de septiembre de 2005, se extingue el derecho de suscripción. En el evento de fallecimiento posterior al 1 de octubre de 2005, los herederos

tendrán la opción de suscribir y pagar las respectivas acciones dentro de un plazo de 6 meses desde la fecha del fallecimiento.
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· La opción podrá ejercerse respecto de todo o parte de las acciones y deberán ser pagadas en dinero.

· Mientras las acciones no sean suscritas no otorgarán derechos económicos ni políticos en el emisor, no considerándose para efectos de quórum de las Juntas de Accionistas.

De acuerdo a lo descrito en nota 2w), estas opciones han sido valorizadas y registradas de acuerdo al valor justo de estas opciones a la fecha de otorgamiento, el cual ascendió a M$ 263.500 y fue determinado

a través del método "Black-Sholes-Merton", considerándose las siguientes variables para su cálculo:

Precio de la acción a fecha otorgamiento $ 54,98 (promedio mayo)

Efecto de liquidez                       3,5%

El precio de ejercicio                   $ 60

Volatilidad esperada anual               14,01%

La vida de la opción (en años)           1,33 y 0,33

Dividendos esperados                     0%

La tasa libre de riesgo                  4,68% y 3,24%, para 16 y 4 meses respectivamente

La volatilidad se ha estimado en forma histórica, dado que no se puede estimar en forma implícita por la ausencia de mercado para estas opciones.

El valor justo determinado es registrado con cargo a remuneraciones y abono a otras reservas, en forma lineal durante el periodo entre el otorgamiento de las opciones y la fecha en que estas alcancen el

carácter de irrevocable.

Con fecha 31 de agosto de 2005, se produjo la resciliación de los contratos de suscripción de acciones firmados el 20 de mayo de 2005 entre Madeco S.A. y sus ejecutivos y en consecuencia se reconoció

íntegramente el valor justo de estas opciones con cargo a los resultados del ejercicio 2005, por un monto de M$ 263.500.

Durante el mes de junio de 2006, se reclasificó el valor justo de las opciones sobre acciones de pago por M$ 263.500 del rubro Otras reservas a resultados acumulados, de acuerdo a oficio Numero 5908 de la

Superintendencia de Valores y seguros de fecha 05 de junio de 2006.

f.3) Opciones de acciones para planes de compensaciones año 2006
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Con fecha 30 de Mayo de 2006 el Directorio acordó otorgar a un grupo de ejecutivos una opción para la suscripción de un total de 120.000.000 de acciones del total de acciones emitidas con este fin, al valor

de colocación fijado para este efecto, esto es de $ 48,52 por cada una de ellas, lo cual fue formalizado el 14 de Julio de 2006 a través de la celebración de contratos de suscripción de acciones, esto

corresponde a remanente de acciones de junta extraordinaria de accionistas celebrada el 14 de noviembre de 2002 en la cual se acordó un plan de compensaciones para los ejecutivos de la Compañía, mediante el

otorgamiento de opciones para la suscripción de acciones. Para estos efectos se destinó 493.334.000 acciones del aumento de capital aprobado en esa junta para estos efectos.

Los términos y condiciones para ejercer la opción de suscripción de acciones, son los siguientes:

· El contrato de suscripción de acciones podrá ser ejercido entre el 01 de Octubre de 2007 y el 12 noviembre de 2007.

· El Beneficiario debe ser trabajador de Madeco al día que nazca el derecho de ejercer la opción, es decir, 01 de Octubre de 2007.

· La opción es transferible solamente entre el 01 de octubre y 30 de noviembre de 2007(plazos para ejercer las respectivas opciones).

· En el evento que el controlador vendiese a un tercero el control de Madeco, los beneficiarios tendrán el derecho de ejercer la opción en un plazo de 60 días desde la fecha de venta.

· En el evento de fallecimiento del beneficiario antes del 01 de Octubre de 2006, se extingue el derecho de suscripción. En el evento de fallecimiento posterior al 01 de octubre de 2006, los herederos

tendrán la opción de suscribir y pagar las respectivas acciones dentro de un plazo de 6 meses desde la fecha del fallecimiento.

· La opción podrá ejercerse respecto de todo o parte de las acciones y deberán ser pagadas en dinero.

· Mientras las acciones no sean suscritas no otorgarán derechos económicos ni políticos en el emisor, no considerándose para efectos de quórum de las Juntas de Accionistas.

De acuerdo a lo descrito en nota 2w), estas opciones han sido valorizadas y registradas de acuerdo al valor justo de estas opciones a la fecha de otorgamiento, el cual ascendió a M$ 687.600 y fue determinado

a través del método "Black-Sholes-Merton", considerándose las siguientes variables para su cálculo:

Precio de la acción a fecha otorgamiento $ 48,52

Efecto de liquidez                       3,48%

El precio de ejercicio                   $ 48,52

Volatilidad esperada anual               23,88%
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La vida de la opción (en años)           1,25

Dividendos esperados                     0%

La tasa libre de riesgo                  5,73, para 15 meses

La volatilidad se ha estimado en forma histórica, dado que no se puede estimar en forma implícita por la ausencia de mercado para estas opciones.

El valor justo determinado es registrado con cargo a remuneraciones y abono a otras reservas, en forma lineal durante el periodo entre el otorgamiento de las opciones y la fecha en que estas alcancen el

carácter de irrevocable. El cargo a resultados en el ejercicio 2007 ascendió a M$ 412.560 (M$ 275.040 en 2006,  monto histórico).

g) Dividendos:

g.1 Política de Dividendos

Con fecha 28 de marzo de 2007, se informó como Hecho Esencial a la Superintendecia de Valores y Seguros que el Directorio acordó cambiar la actual política de dividendos de la Compañía, en el sentido de

disminuir del 50% al 30%, el monto mínimo de las utilidades de cada ejercicio distribuible como dividendos en ejercicios futuros, en el evento de que existan utilidades susceptibles de ser repartidas como

tales. Todo lo demás se mantendrá en las mismas condiciones actuales y así se informará en la próxima Junta Ordinaria.

Con fecha 24 de abril de 2007, en Junta Ordinaria de accionistas se aprobó la modificación indicada en párrafo anterior.

g.2 Dividendo Provisiorio

	

En  Sesión  Ordinaria celebrada el día 18 de  Diciembre de 2007,  el  Directorio de MADECO S.A. acordó repartir un dividendo provisorio de $ 2,65 por acción, con cargo a las utilidades del ejercicio 2007, el

que será pagado a partir del día 18 de Enero de 2008, en el Departamento de Acciones de la Sociedad, ubicado en calle Huérfanos N0770, Piso 220, Santiago.

Tendrán derecho a este dividendo todos aquellos accionistas que tengan tal calidad al día 12  de Enero de 2008.Más información en el documento: patrimonio.200712i.91021000.xls
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Cambios en el Patrimonio

RUBROS

31-12-2007

CAPITAL

PAGADO

RESERVA
VALORIZ.
CAPITAL

SOBREPRECIO
EN VENTA DE
ACCIONES

OTRAS

RESERVAS

RESERVAS
FUTUROS

DIVIDENDOS

RESULTADOS

ACUMULADOS

DIVIDENDOS

PROVISORIOS

DEFICIT
PERÍODO DE
DESARROLLO

RESULTADO
DEL

EJERCICIO

31-12-2006

CAPITAL

PAGADO

RESERVA
VALORIZ.
CAPITAL

SOBREPRECIO
EN VENTA DE
ACCIONES

OTRAS

RESERVAS

RESERVAS
FUTUROS

DIVIDENDOS

RESULTADOS

ACUMULADOS

DIVIDENDOS

PROVISORIOS

DEFICIT
PERÍODO DE
DESARROLLO

RESULTADO
DEL

EJERCICIO

SALDO INICIAL 264.072.357 0 40.089.649 -1.253.472 0 -81.557.326 0 0 30.203.974 249.372.391 0 39.265.082 -3.114.064 0 -92.157.672 0 0 12.014.323

DISTRIBUCIÓN RESULTADO EJERC. AN 0 0 0 0 0 30.203.974 0 0 -30.203.974 0 0 0 0 0 12.014.323 0 0 -12.014.323

DIVIDENDO DEFINITIVO EJERC. ANTE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AUMENTO DEL CAPITAL CON EMISIÓN 5.822.400 0 0 0 0 0 0 0 0 9.350.934 0 0 0 0 0 0 0 0

CAPITALIZACIÓN RESERVAS Y/O UTIL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

DÉFICIT ACUMULADO PERÍODO DE DES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

OPCIONES SOBRE ACCIONES DE PAGO 0 0 0 412.560 0 0 0 0 0 0 0 0 275.040 0 0 0 0 0

GASTOS POR COLOCACION DE ACCIONE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

EFECTO DE VARIACION PATRIMONIAL 0 0 0 -17.216.035 0 0 0 0 0 0 0 0 1.962.753 0 0 0 0 0

RECLASIFICA OPCIONES EJECUTIVOS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -263.500 0 263.500 0 0 0

GASTOS POR COLOCACIÓN DE ACCIONE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

DISMINUCIÓN DE CAPITAL POR ABSOR -51.353.352 0 0 0 0 51.353.352 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

REVALORIZACIÓN CAPITAL PROPIO 15.787.785 0 2.966.634 -92.758 0 0 0 0 0 5.349.032 0 824.567 -113.701 0 -1.677.477 0 0 0

RESULTADO DEL EJERCICIO 0 0 0 0 0 0 0 0 19.660.064 0 0 0 0 0 0 0 0 30.203.974

DIVIDENDOS PROVISORIOS 0 0 0 0 0 0 -15.002.161 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

SALDO FINAL 234.329.190 0 43.056.283 -18.149.705 0 0 -15.002.161 0 19.660.064 264.072.357 0 40.089.649 -1.253.472 0 -81.557.326 0 0 30.203.974

SALDOS ACTUALIZADOS 283.613.711 0 43.056.283 -1.346.229 0 -87.592.569 0 0 32.439.068
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Número de Acciones

SERIE NRO. ACCIONES SUSCRITAS NRO. ACCIONES PAGADAS NRO. ACCIONES CON DERECHO A VOTO

ÚNICA               5.661.192.887 5.661.192.887 5.661.192.887
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Capital (monto - M$)

SERIE CAPITAL SUSCRITO CAPITAL PAGADO

ÚNICA               234.329.190 234.329.190
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Otros Ingresos y Egresos Fuera de la Explotación (nota 21)

El detalle de los ingresos y egresos fuera de la explotación al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es el siguiente: (Se adjunta planilla excel OTROS_ING_EGR.200712I.91021000.XLS).Más información en el

documento: otros_ing_egr.200712i.91021000.xls
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Correción Monetaria (nota 22)

Correción Monetaria

ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS
INDICE DE

REAJUSTABILIDAD
31-12-2007 31-12-2006

EXISTENCIAS IPC            0 0

ACTIVO FIJO IPC            2.272.549 723.199

INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS IPC            9.969.170 1.984.221

OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS IPC            946.119 215.558

OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS UF             38.272 -28.742

CUENTAS DE GASTOS Y COSTOS IPC            9.939.250 2.016.453

TOTAL (CARGOS) ABONOS 23.165.360 4.910.689

PASIVOS (CARGOS) / ABONOS

PATRIMONIO IPC            -18.661.661 -4.706.719

OBLIGACIONES CON EL PÚBLICO (BONOS) UF             -1.600.675 -590.823

OTROS PASIVOS NO MONETARIOS. IPC            -2.247.399 -1.388

PASIVOS NO MONETARIOS UF             -27.249 -17.302

CUENTAS DE INGRESOS IPC            -10.178.155 -2.236.927

TOTAL (CARGOS) ABONOS -32.715.139 -7.553.159

(PERDIDA) UTILIDAD POR CORRECCIÓN MONETARIA -9.549.779 -2.642.470
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Diferencias de Cambio (nota 23)

Diferencias de Cambio

RUBRO MONEDA
MONTO

31-12-2007 31-12-2006

     ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS

DISPONIBLE Y DEPÓSITOS A PLAZO DÓLARES 41.935 354.167

DISPONIBLE Y DEPÓSITOS A PLAZO EUROS -1.763 44.613

DEUDORES Y DOCUMENTOS POR COBRAR DÓLARES -1.471.686 540.114

CUENTAS POR COBRAR EMPRESAS RELACIONADAS CORTO-LARGO  PLAZO DÓLARES -12.236.477 6.554.946

OTROS ACTIVOS CIRCULANTES DÓLARES 8.426 22.616

OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO DÓLARES -5.862 0

TOTAL (CARGOS) ABONOS -13.665.427 7.516.456

     PASIVOS (CARGOS) / ABONOS

OBLIGACIONES CON BANCOS CORTO PLAZO Y LARGO PLAZO DÓLARES 1.453.492 -866.136

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR DÓLARES 504.486 -510.949

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR EUROS -197 -45.626

OTROS PASIVOS CIRCULANTES DÓLARES 93.798 -795

CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS RELACIONADAS DÓLARES 6.811.100 -4.165.938

OTROS PASIVOS LARGO PLAZO DÓLARES 7.547 0

TOTAL (CARGOS) ABONOS 8.870.226 -5.589.444

(PERDIDA) UTILIDAD POR DIFERENCIA DE CAMBIO -4.795.201 1.927.012
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Gastos de Emisión y Colocación de Titulos Accionarios y de Titulos de

Deudas (nota 24)

Al 31 de diciembre de 2007, no existen gastos incurridos en la emisión y colocación de títulos accionarios y de titulos de deuda.

En el ejercicio 2006, no existieron gastos incurridos en la emisión de 192.802.758 de acciones de pago de serie única sin valor nominal, correspondiente al 100% del remanente de la emisión inscrita el día 17

de octubre de 2005, bajo el número 759 en el registro de valores de la Superintendencia de Valores y Seguros.
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Estado de Flujo Efectivo (nota 25)

De acuerdo a las disposiciones de la Circular Nro. 1501 de la Superintendencia de Valores y Seguros, no existen actividades de financiamiento o de inversión que comprometan flujos futuros.

El efectivo y efectivo equivalente se compone como sigue: (Se adjunta planilla excel FLUJO.200712I.91021000.XLS).Más información en el documento: flujo.200712i.91021000.xls
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Contratos Derivados (nota 26)

Los Contratos de Derivados se encuentran valorizados según se describe en Nota 2x) y su detalle es el siguiente:
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Contratos Derivados (nota 26)

Contratos Derivados

TIPO DE

DERIVADO

TIPO DE

CONTRATO

DESCRIPCION DE LOS CONTRATOS

VALOR DEL

CONTRATO

PLAZO DE VENCIMIENTO O

EXPIRACIÓN

ITEM ESPECÍFICO

POSICIÓN

COMPRA/

VENTA

PARTIDA O TRANSACCIÓN

NOMBRE MONTO

VALOR DE LA

PARTIDA

CUENTAS CONTABLES QUE AFECTA

ACTIVO / PASIVO

NOMBRE MONTO

EFECTO EN RESULTADO

REALIZADO NO REALIZADO

S CCPE 11.008.776 II-2011 TASA DE INTERES               C PTMO.EN DOLARES               11.008.776 10.609.086 OTROS PAS.CIRCULANTES                             4.214 -4.214 0

S CCPE 1.030.468 I-2008 COBRE                         C EXISTENCIAS                   1.030.468 829.372 OTROS ACT.CIRCULANTES                             160.537 -23.623 0

S CCPE 1.020.043 I-2008 COBRE                         C EXISTENCIAS                   1.020.043 829.372 OTROS ACT.CIRCULANTES                             171.468 -2.381 0

S CCPE 1.026.701 I-2008 COBRE                         C EXISTENCIAS                   1.026.701 829.372 OTROS ACT.CIRCULANTES                             177.307 -5.114 0

S CCPE 1.019.765 I-2008 COBRE                         C EXISTENCIAS                   1.019.765 829.372 OTROS ACT.CIRCULANTES                             164.197 -335 0

S CCPE 1.025.359 I-2008 COBRE                         C EXISTENCIAS                   1.025.359 829.372 OTROS ACT.CIRCULANTES                             175.366 -4.011 0

S CCPE 1.024.780 I-2008 COBRE                         C EXISTENCIAS                   1.024.780 829.372 OTROS ACT.CIRCULANTES                             176.607 -2.895 0

S CCPE 1.018.323 I-2008 COBRE                         C EXISTENCIAS                   1.018.323 829.372 OTROS ACT.CIRCULANTES                             161.816 -17.810 0

S CCPE 1.022.460 II-2008 COBRE                         C EXISTENCIAS                   1.022.460 829.372 OTROS ACT.CIRCULANTES                             176.098 -4.707 0

S CCPE 1.032.076 I-2008 COBRE                         C EXISTENCIAS                   1.032.076 829.372 OTROS ACT.CIRCULANTES                             187.095 -10.854 0

S CCPE 1.030.687 I-2008 COBRE                         C EXISTENCIAS                   1.030.687 829.372 OTROS ACT.CIRCULANTES                             178.176 3.582 0
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Contigencias y Restricciones (nota 27)

MADECO

1) Juicios.

Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad tiene juicios pendientes en su contra por demandas relacionadas con el giro normal de sus operaciones, lo que según los asesores legales de la Sociedad, no presentan

riesgos de pérdidas significativas.

2) Restricciones a la Gestión de la Sociedad o Límites a Indicadores Financieros.

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad debe cumplir con diversos compromisos, cuyos principales términos son los siguientes:

2.1) Bono Serie D

a) La Sociedad deberá mantener un índice de liquidez corriente mayor a 1,0.

b) La Sociedad deberá mantener un patrimonio igual o mayor a UF 7.000.000.

c) La relación deuda capital de la Sociedad (deuda con terceros/Patrimonio más interés minoritario) deberá mantenerse a lo más en 1,8 veces.

d) Los activos libres de gravámenes de la Sociedad deben ser a lo menos 1,2 veces el monto insoluto de la emisión.

e) Que el controlador de la Sociedad, Quiñenco S.A., mantenga tal calidad, con una participación directa o indirecta de a lo menos un 40%, de acuerdo al artículo 97 de la Ley de Mercado de Valores, sin

perjuicio que Quiñenco S.A. deba mantener, en todo momento, una participación de a lo menos un 35%.

2.2) Créditos bancarios.

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad mantiene créditos sindicados con instituciones financieras, que durante toda la vigencia de los contratos y hasta la fecha en que se haya dado total e íntegro

cumplimiento a todas y cada una de las obligaciones de pago contenidas en estos contratos, la Sociedad está obligada a lo siguiente.
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Contigencias y Restricciones (nota 27)

a) La Sociedad deberá prepagar el total de los préstamos bancarios en el evento que el grupo Luksic, no mantenga la propiedad en forma directa o indirecta de al menos un 40% de las acciones con derecho a

voto de Madeco S.A. y el control en forma directa o indirecta de Madeco S.A. (según definición contenida en el Artículo 97 de la Ley Nro.18.045, de Mercado de Valores).

b)Cumplimiento de razones financieras.

1.- La razón Deuda Financiera Neta menos Variación en el Capital de Trabajo a EBITDA (respecto de los últimos cuatro trimestres) no deberá exceder de 3,2 veces.

2.-La razón Deuda Financiera Neta menos Variación en el Capital de Trabajo a Patrimonio Ajustado deberá ser inferior a 0,75 veces.

3.-La Razón EBITDA (de los últimos cuatro trimestres) a Gastos Financieros (de los últimos cuatro trimestres) debe ser igual o superior a 2,5 veces.

4.-El Patrimonio Ajustado debe ser al menos igual a UF 7.000.000.

c)Principales obligaciones de hacer de la Sociedad

1.-El Deudor y sus Subsidiarias Esenciales,(Alusa S.A., Indalum S.A., Ficap S.A. e Indeco S.A.) deberán realizar todos los actos que fueren necesarios para mantener en total vigencia y efecto su existencia

legal, derechos, franquicias y licencias.

2.-El Deudor y sus Subsidiarias Esenciales deberán mantener y preservar sus Activos Esenciales, para estos efectos, "Activos Esenciales" significa los equipos, maquinarias y todos los elementos esenciales

que el Deudor necesita para conducir sus negocios y los de sus Subsidiarias Esenciales.

3.-Destinar los fondos que da cuenta este instrumento, única y exclusivamente a financiar exportaciones e inversiones en activos relacionados directa y unicamente para la exportación de sus productos y al

refinanciamiento de deuda

financiera existente.

4.-El Deudor y sus Subsidiarias Esenciales deberán cumplir en todos los aspectos sustanciales, todas las leyes, respecto de polución o desechos de materiales, de carácter ambiental que no ocasionen un efecto

material adverso.

d)Principales Obligaciones de No hacer de la Sociedad
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Contigencias y Restricciones (nota 27)

d1.-El Deudor y sus Subsidiarias Esenciales no podrán constituir Gravámenes sin la autorización previa y escrita de los Acreedores.

d2.-El Deudor y/o sus Subsidiarias Esenciales, sin la autorización previa y escrita de los Acreedores, no podrán acordar fusiones, absorción o incorporación, ni tampoco podrán ser liquidados, terminar su

giro o disolverse.

d3.-No enajenar uno o cualquiera de sus Activos Esenciales, salvo en operaciones de lease-back.

d4.-El Deudor y/o sus Subsidiarias Esenciales no podrán realizar cambios de importancia en la naturaleza de su línea principal de negocios, sin la autorización previa y escrita de los Acreedores.

3) Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad cumple con todos los covenants, exigidos en los contratos por los créditos sindicados.

4) Acuerdo con Nexans

Con fecha 15 de noviembre de 2007, en París, Francia, Madeco y Nexans celebraron el Acuerdo Marco, en virtud del cual se convino la transferencia a Nexans de la totalidad de los activos de la unidad de

cables de Madeco en Chile, Argentina, Perú, Brasil y Colombia, en un precio de USD 448 millones (cuatrocientos cuarenta y ocho millones de dólares) más 2,5 millones de acciones de Nexans, todo lo cual

equivale, aproximadamente, a US$ 823 millones (ochocientos ventitres millones de dólares). 

El directorio de Madeco considera que esta operación es beneficiosa para sus accionistas atendidos sus términos y condiciones, pasando a ser Madeco el principal accionista de Nexans, con aproximadamente un

8,9 % de su capital accionario. Nexans es el principal fabricante de cables en el mundo, con presencia en Europa, Norteamérica, Asia, África, Australia y, dentro de Sudamérica, en Brasil. 

En lo que dice relación con otros aspectos relevantes de esta operación, cabe señalar que la suscripción del Acuerdo Marco con Nexans, dio inicio a un proceso de due dilligence, que se extenderá por un

período y plazos establecidos en el Acuerdo Marco, al cabo del cual, de ser su resultado satisfactorio para ambas partes, se procederá a implementar el acuerdo definitivo, lo que deberá ocurrir, conforme a

lo previsto, en el mes de Junio de 2008.

Por otra parte y para estos efectos, Madeco S.A. procederá a separar el negocio cables en Chile y Argentina, mediante la formación de filiales, a las cuales se traspasará esta actividad.

Por último, cabe señalar que, por involucrar esta operación la enajenación de aproximadamente el 60% del Activo de la Compañía, oportunamente se llamará a junta extraordinaria de accionistas para tratar esta

materia.           
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Contigencias y Restricciones (nota 27)

5) Contingencia Tributaria

Al 31 de diciembre de 2007, Madeco S.A. ha recibido liquidaciones del Servicio de Impuestos Internos por los años tributarios 2001, 2002, 2003 y 2004 correspondientes a diferencias de impuesto a la renta de

primera categoría, reintegro de renta e impuesto único del artículo 21 de la ley de la renta por un total de M$ 4.774.410 (Valor del impuesto). La administración de la Sociedad, de acuerdo a los plazos de

reclamación establecidos en el código tributario, ha iniciado a través de sus asesores legales los procedimientos administrativos para reclamar en primera instancia ante el Tribunal Tributario las

liquidaciones practicadas, por considerar que estas no son pertinentes.

Adicionalmente, por el año tributario 2004, la Sociedad se encuentra solicitando el reintegro de M$ 642.494, correspondiente al remanente retenido por el Servicio de Impuestos Internos de M$3.038.789

solicitados originalmente, por concepto de absorción de pérdida tributaria.
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Contigencias y Restricciones (nota 27)

Garantías Directas

ACREEDOR DE LA GARANTÍA
DEUDOR

NOMBRE RELACIÓN

TIPO DE

GARANTÍA

ACTIVOS COMPROMETIDOS

TIPO
VALOR

CONTABLE

SALDOS PENDIENTES DE PAGO A LA

FECHA DE CIERRE DE LOS ESTADOS

31-12-2007 31-12-2006

LIBERACIÓN DE GARANTÍAS

31-12-2008 ACTIVOS 31-12-2009 ACTIVOS 31-12-2010 ACTIVOS

CASA MONEDA DE CHILE MADECO S.A. 0 CUMPLIMIENTO 0 0 0 4.016 0 0 0 0 0 0

CÍA.TELECOMUNICACIONES DE MADECO S.A. 0 CUMPLIMIENTO 0 0 1.794 0 1.794 0 0 0 0 0

COMERCIAL Y LOGÍSTICA GEN MADECO S.A. 0 CUMPLIMIENTO 0 0 42.922 0 42.922 0 0 0 0 0

S.Q. M. INDUSTRIAL S.A. MADECO S.A. 0 CUMPLIMIENTO 0 0 3.530 3.791 3.530 0 0 0 0 0

SQM SALAR S.A. MADECO S.A. 0 CUMPLIMIENTO 0 0 1.298 2.892 1.298 0 0 0 0 0

TECHINT CHILE SA. MADECO S.A. 0 CUMPLIMIENTO 0 0 854 25.023 0 0 854 0 0 0

CORPORACIÓN NACIONAL DEL MADECO S.A. 0 CUMPLIMIENTO 0 0 83.985 537 0 0 0 0 83.985 0

ATACAMA MINERALS CHILE SC MADECO S.A. 0 CUMPLIMIENTO 0 0 654 0 654 0 0 0 0 0

CASA MONEDA DE CHILE SA. MADECO S.A. 0 CUMPLIMIENTO 0 0 94.676 0 94.676 0 0 0 0 0

CÍA. AMERICANA DE MULTISE MADECO S.A. 0 CUMPLIMIENTO 0 0 0 223.970 0 0 0 0 0 0

CÍA. DE TELECOMUNICACIONE MADECO S.A. 0 CUMPLIMIENTO 0 0 34.873 0 34.873 0 0 0 0 0

CORPORACIÓN NACIONAL DEL MADECO S.A. 0 CUMPLIMIENTO 0 0 10.823 0 10.823 0 0 0 0 0

FAM AMERICA LATINA MADECO S.A. 0 CUMPLIMIENTO 0 0 31.982 72.272 31.982 0 0 0 0 0

METSO PAPER MADECO S.A. 0 CUMPLIMIENTO 0 0 26.681 30.702 26.681 0 0 0 0 0

MINERA ESCONDIDA LTDA. MADECO S.A. 0 CUMPLIMIENTO 0 0 57.612 0 57.612 0 0 0 0 0

MINERA ESPENCE S.A. MADECO S.A. 0 CUMPLIMIENTO 0 0 0 3.503 0 0 0 0 0 0

MINERA LOS PELAMBRES MADECO S.A. 0 CUMPLIMIENTO 0 0 91.777 72.281 62.814 0 28.963 0 0 0

MINERA SAN CRISTOBAL MADECO S.A. 0 CUMPLIMIENTO 0 0 158.886 182.836 158.886 0 0 0 0 0

MITSUBISHI CORP. SUCURSAL MADECO S.A. 0 CUMPLIMIENTO 0 0 64.248 73.932 64.248 0 0 0 0 0

COSTANERA CENTER SA. MADECO S.A. 0 CUMPLIMIENTO 0 0 4.969 0 4.969 0 0 0 0 0

CÍA. MINERA RIOCHILEX S.A MADECO S.A. 0 CUMPLIMIENTO 0 0 0 12.078 0 0 0 0 0 0

CORPORACIÓN NACIONAL DEL MADECO S.A. 0 CUMPLIMIENTO 0 0 0 251.380 0 0 0 0 0 0

CÍA. AMERICANA DE MULTISE MADECO S.A. 0 CUMPLIMIENTO 0 0 0 8.292 0 0 0 0 0 0
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Cauciones Obtenidas de Terceras (nota 28)

La Sociedad al 31 de diciembre de 2007 y 2006 tiene garantías recibidas de clientes por M$299.478(M$363.446 en 2006).
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Moneda Nacional y Extranjera (nota 29)

Esta nota no contiene texto. 
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Moneda Nacional y Extranjera (nota 29)

Activos

RUBRO MONEDA
MONTO

31-12-2007 31-12-2006

ACTIVOS CIRCULANTES

DISPONIBLE $NO REAJUSTABL 1.431.089 59.215

DÓLARES 3.708.496 689.292

EUROS 11.463 57.885

DEUDORES POR VENTA $NO REAJUSTABL 12.143.965 10.569.294

DÓLARES 12.947.989 19.629.756

DOCUMENTOS POR COBRAR $NO REAJUSTABL 535.341 431.724

DEUDORES VARIOS $REAJUSTABLES 0 286.345

$NO REAJUSTABL 230.821 504.971

DÓLARES 1.098.488 0

CUENTAS POR COBRAR EMPRESAS RELACIONADAS CORTO PLAZO $NO REAJUSTABL 5.232.890 4.059.032

DÓLARES 82.952.981 82.765.942

EXISTENCIAS $NO REAJUSTABL 24.691.925 31.009.739

IMPUESTOS POR RECUPERAR $NO REAJUSTABL 3.364.568 3.562.730

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO $REAJUSTABLES 0 116.716

$NO REAJUSTABL 371.661 21.645

IMPUESTOS DIFERIDOS $NO REAJUSTABL 7.458.138 2.318.198

OTROS ACTIVOS CIRCULANTES $REAJUSTABLES 166.711 168.993

$NO REAJUSTABL 2.898 8.028.863

DÓLARES 1.728.667 6.240.268

ACTIVOS FIJOS

ACTIVO FIJO $NO REAJUSTABL 30.206.551 33.815.550

OTROS ACTIVOS

INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS $NO REAJUSTABL 134.040.503 118.600.031
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Moneda Nacional y Extranjera (nota 29)

Activos

RUBRO MONEDA
MONTO

31-12-2007 31-12-2006

DÓLARES 29.398.784 24.103.550

MENOR VALOR INVERSIONES DÓLARES 2.359.374 1.697.449

CUENTAS POR COBRAR EMPRESAS RELACIONADAS LARGO PLAZO DÓLARES 61.418 7.283.613

INTANGIBLES $NO REAJUSTABL 830.094 229.574

AMORTIZACIÓN $NO REAJUSTABL -150.457 -106.049

OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO $REAJUSTABLES 505.160 666.583

$NO REAJUSTABL 1.992.171 1.876.887

TOTAL ACTIVOS

$NO REAJUSTABL 222.382.158 214.981.404

DÓLARES 134.256.197 142.409.870

EUROS 11.463 57.885

$REAJUSTABLES 671.871 1.238.637
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Moneda Nacional y Extranjera (nota 29)

Pasivos Circulantes

RUBRO MONEDA

HASTA 90 DÍAS

31-12-2007

MONTO TASA INT. PROM. ANUAL

31-12-2006

MONTO TASA INT. PROM. ANUAL

90 DÍAS HASTA 1 AÑO

31-12-2007

MONTO TASA INT. PROM. ANUAL

31-12-2006

MONTO TASA INT. PROM. ANUAL

OBLIG. BANCOS  E  INST. FINANCIERAS - CORTO PLAZO DÓLARES        0 - 0 - 0 - 0 -

OBLIG.BANCOS E INST.FINANCIERAS - PORCIÓN LARGO PLAZO DÓLARES        0 - 51.420 - 3.072.505 5,40 4.686.377 5,82

OBLIGACIONES CON EL PÚBLICO (BONOS) $ REAJUSTABLES 0 - 0 - 5.081.276 5,00 4.872.734 5,00

DIVIDENDOS POR PAGAR $ NO REAJUSTAB 15.002.161 - 0 - 0 - 0 -

CUENTAS POR PAGAR $ REAJUSTABLES 558.697 - 0 - 0 - 0 -

CUENTAS POR PAGAR $ NO REAJUSTAB 1.374.714 - 716.810 - 0 - 0 -

CUENTAS POR PAGAR DÓLARES        6.945.910 - 251.119 - 0 - 0 -

CUENTAS POR PAGAR EUROS          93.770 - 87.605 - 0 - 0 -

CUENTAS POR PAGAR YENES          0 - 370.252 - 0 - 0 -

CUENTAS POR PAGAR OTRAS MONEDAS  1.477 - 154.190 - 0 - 0 -

ACREEDORES VARIOS $ NO REAJUSTAB 85.804 - 13 - 0 - 0 -

ACREEDORES VARIOS DÓLARES        0 - 196.891 - 0 - 0 -

CUENTAS POR PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS $ REAJUSTABLES 415.731 - 392.851 8,83 0 - 0 -

CUENTAS POR PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS $ NO REAJUSTAB 1.607.283 - 1.688.863 2,12 0 - 0 -

CUENTAS POR PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS DÓLARES        540.011 - 644.445 - 0 - 0 -

PROVISIONES $ REAJUSTABLES 101.303 - 112.770 - 0 - 0 -

PROVISIONES $ NO REAJUSTAB 2.402.718 - 1.669.513 - 0 - 0 -

PROVISIONES DÓLARES        165.713 - 71.870 - 0 - 0 -

DÓLARES        7.651.634 1.215.745 3.072.505 4.686.377

$ REAJUSTABLES 1.075.731 505.621 5.081.276 4.872.734

$ NO REAJUSTAB 20.472.680 4.075.199 0 0

EUROS          93.770 87.605 0 0

YENES          0 370.252 0 0
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Moneda Nacional y Extranjera (nota 29)

Pasivos Circulantes

RUBRO MONEDA

HASTA 90 DÍAS

31-12-2007

MONTO TASA INT. PROM. ANUAL

31-12-2006

MONTO TASA INT. PROM. ANUAL

90 DÍAS HASTA 1 AÑO

31-12-2007

MONTO TASA INT. PROM. ANUAL

31-12-2006

MONTO TASA INT. PROM. ANUAL

OTRAS MONEDAS  1.477 154.190 0 0
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Moneda Nacional y Extranjera (nota 29)

Pasivos Largo Plazo Período Actual 31-12-2007

RUBRO MONEDA

1 A 3 AÑOS

MONTO TASA INT. PROM. ANUAL

3 A 5 AÑOS

MONTO TASA INT. PROM. ANUAL

5 A 10 

MONTO TASA INT. PROM. ANUAL

MAS DE 10 AÑOS

MONTO TASA INT. PROM. ANUAL

OBLIGACIONES CON BANCOS DÓLARES        6.062.3365,4                           1.515.5835,4                           0-                             0-                             

OBLIGACIONES CON EL PÚBLICO (BONOS) $ REAJUSTABLES 10.809.6075,0                           5.813.4595,0                           0-                             0-                             

PROVISIONES $ REAJUSTABLES 62.4317,0                           55.4957,0                           97.1167,0                           478.6427,0                           

PROVISIONES $ NO REAJUSTABL 46.5247,0                           41.3557,0                           72.3717,0                           356.6847,0                           

IMPUESTOS DIFERIDOS $ NO REAJUSTABL 0-                             0-                             0-                             514.919-                             

OTROS PASIVOS $ NO REAJUSTABL 0-                             0-                             0-                             28.841.609-                             

DÓLARES        6.062.336                              1.515.583                              0                              0                              

$ REAJUSTABLES 10.872.038                              5.868.954                              97.116                              478.642                              

$ NO REAJUSTABL 46.524                              41.355                              72.371                              29.713.212                              
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Moneda Nacional y Extranjera (nota 29)

Pasivos Largo Plazo Período Anterior 31-12-2006

RUBRO MONEDA

1 A 3 AÑOS

MONTO TASA INT. PROM. ANUAL

3 A 5 AÑOS

MONTO TASA INT. PROM. ANUAL

5 A 10 

MONTO TASA INT. PROM. ANUAL

MAS DE 10 AÑOS

MONTO TASA INT. PROM. ANUAL

OBLIGACIONES CON BANCOS DÓLARES        10.784.430 5.82 6.104.102 5.83 0 - 0 -

OBLIGACIONES CON EL PÚBLICO (BONOS) $ REAJUSTABLES 10.331.909 5 11.390.931 5 0 - 0 -

PROVISIONES $ REAJUSTABLES 60.632 7 57.455 7 101.889 7 489.888 7

PROVISIONES $ NO REAJUSTABL 60.380 7 57.213 7 101.461 7 487.825 7

IMPUESTOS DIFERIDOS $ NO REAJUSTABL 0 - 0 - 0 - 519.636 -

OTROS PASIVOS LARGO PLAZO $ NO REAJUSTABL 0 - 0 - 0 - 31.007.488 -

DÓLARES        10.784.430 6.104.102 0 0

$ REAJUSTABLES 10.392.541 11.448.386 101.889 489.888

$ NO REAJUSTABL 60.380 57.213 101.461 32.014.949
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Sanciones (nota 30)

En los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006, La Sociedad, como a sus Directores y Administradores no han sido objeto de sanciones por parte de organismos reguladores.
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Hechos Posteriores (nota 31)

No se han producido hechos posteriores significativos entre el 01 de enero de 2008 y la fecha de emisión de los presentes estados financieros.
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Medio Ambiente (nota 32)

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Sociedad no ha efectuado desembolsos significativos por inversiones o gastos destinados a la protección del medio ambiente.
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Tipo de Balance : Individual

IMPUESTOS POR RECUPERAR (nota 33)

El detalle de impuestos por recuperar al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguientes: Se adjunta planilla excel IMPUESTO_POR_RECUPERAR.200712I.91021000.XLSMás información en el documento:

impuesto_por_recuperar.200712i.91021000.xls
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ANALISIS RAZONADO

SE ADJUNTA ARCHIVO WORD ANALISIS.200712I.91021000.DOC Planilla incluída en el Analisis Razonado: analisis.200712i.91021000.doc
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HECHOS RELEVANTES

H E C H O S    R E L E V A N T E S

M A D E C O  S. A.

SOCIEDAD ANÓNIMA ABIERTA 

INSCRIPCIÓN REGISTRO DE VALORES N0251

ENRIQUE SOTOMAYOR ARANGUA, Asesor Legal y Secretario del Directorio de MADECO S.A., ambos con domicilio en calle Ureta Cox N0930, San Miguel, debidamente facultado al efecto, certifica que conforme a las

Actas del Directorio del período comprendido entre el 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2007, han acaecido los siguientes hechos relevantes o esenciales de esta Sociedad.

- Con fecha 12 de Febrero de 2007, se informó lo siguiente:

ADQUISICIÓN ACCIONES DE CEDSA S.A.: 

Se informó que con el fin de ampliar la presencia de la Compañía en otros países del Cono Sur, por Contrato de Compraventa suscrito en la República de Colombia el día de hoy 12 de Febrero de 2007, MADECO

S.A. adquirió el 80% de las acciones de CEDSA S.A., en el precio de US$ 3,7 millones, pagado al contado.

Cabe hacer presente que CEDSA S.A. es una Sociedad Comercial por acciones que tiene una fábrica de cables en la ciudad de Bucaramanga, Colombia, cuya producción es de 200 toneladas mes aprox. de cables de

cobre y de 60 toneladas mes aprox. de cables de aluminio y tiene una participación en el mercado colombiano de aproximadamente un 8%.

Junto con la adquisición de estas acciones, los accionistas contrajeron el compromiso de efectuar un aumento de capital por US$ 6 millones, a ser suscrito y pagado a prorrata de sus respectivas acciones.

Este aumento de capital podrá llevarse a efecto en una o varias etapas y será destinado a aumentar la capacidad productiva de CEDSA S.A., para aprovechar las oportunidades que está presentando la expansión

de la economía colombiana.

Esta negociación fue informada a la Superintendencia de Valores y Seguros como Hecho Reservado, con fecha 27 de Septiembre de 2006.

-	Con fecha 28 de Marzo de 2007, se informó lo siguiente:

POLÍTICA DE DIVIDENDOS: 
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HECHOS RELEVANTES

El Directorio acordó cambiar la actual política de dividendos de la Compañía, en el sentido de disminuir del 50% al 30%, el monto mínimo de las utilidades de cada ejercicio distribuible como dividendos en

ejercicios futuros, en el evento de que existan utilidades susceptibles de ser repartidas como tales.

En consecuencia, se informará en la próxima Junta Ordinaria de Accionistas que, en el evento que la Compañía tenga en el futuro utilidades distribuibles, es intención del Directorio repartir anualmente como

dividendos, a lo menos el 30% de la utilidad líquida de cada ejercicio.

En todo lo demás y así se informará en la próxima Junta Ordinaria, se mantendrá la actual política de dividendos.

Asimismo, el Directorio acordó citar a una Junta Extraordinaria de Accionistas, con posterioridad a la próxima Junta Ordinaria, a fin de someter a su consideración la absorción de pérdidas acumuladas de la

Sociedad, vía disminución del capital social.

-	Con fecha 15 de Noviembre de 2007, se informó lo siguiente:

ACUERDO CON NEXANS:

1.	Con fecha 15 de noviembre de 2007, en París, Francia, Madeco y Nexans celebraron el Acuerdo Marco, en virtud del cual se convino la transferencia a Nexans de la totalidad de los activos de la unidad de

cables de Madeco en Chile, Argentina, Perú, Brasil y Colombia, en un precio de USD 448 millones (cuatrocientos cuarenta y ocho millones de dólares) más 2,5 millones de acciones de Nexans, todo lo cual

equivale, aproximadamente, a US$ 823 millones (ochocientos ventitres millones de dólares). 

2.	Conforme a lo dispuesto en el Acuerdo Marco, las partes efectuarán un due diligence recíproco y suscribirán un contrato definitivo de transferencia de los activos de cables referidos, a más tardar el día

24 de enero de 2008. Además, el cierre de la transacción estará sujeto a la aprobación de las juntas de accionistas de ambas compañías y a la obtención de las aprobaciones regulatorias y otras que

correspondan, el cual se verificará a más tardar el 1 de julio de 2008.

3. El directorio de Madeco considera que esta operación es beneficiosa para sus accionistas atendidos sus terminos y condiciones, pasando a ser Madeco el principal accionista de Nexans, con aproximadamente

un 8,9 % de su capital accionario. Nexans es el principal fabricante de cables en el mundo, con presencia en Europa, Norteamérica, Asia, África, Australia y, dentro de Sudamérica, en Brasil. 

-	Con fecha 15 de Noviembre de 2007, se informó lo siguiente:

      COMPLEMENTA INFORMACIÓN SOBRE ACUERDO CON NEXANS:
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1.	Tal como se indica en el Hecho Esencial antes mencionado, el día de hoy en la ciudad de París, Francia, se suscribió un Acuerdo Marco entre Madeco y Nexans, en virtud del cual se convino la transferencia

a esta última Sociedad de la totalidad de los activos de la Unidad de Cables de Madeco en Chile, Argentina, Perú, Brasil y Colombia en un precio de USD 448 millones en efectivo y 2,5 millones de acciones de

Nexans.

Esta transferencia, involucra activos y pasivos situados en diversos países, la formación de nuevas filiales en Chile y Argentina, la valorización de las acciones de Nexans que Madeco recibirá en pago de una

parte del precio y otros aspectos contables, todos los cuales se están estudiando y serán revisados con nuestros Auditores Externos, señores Ernst & Young, a fin de determinar, con la mayor exactitud

posible, el efecto financiero que esta operación tendrá para la Compañía.

En atención a lo anterior y a fin de evitar cometer algún error al estimar alguna cifra en este momento, el día de mañana Viernes 16 de Noviembre, podremos dar respuesta a la información relacionada con los

efectos financieros que se derivarán para la Compañía de esta operación y demás aspectos relevantes relacionados con lo mismo. 

2.	En relación a la participación de Madeco S.A. en el Directorio de Nexans, puedo informar que el Acuerdo Marco contempla el compromiso del Directorio de Nexans de proponer a la Junta de Accionistas de esa

Sociedad, que se realizaría en Marzo próximo, la designación de un representante de Madeco en el Directorio de Nexans.

-	Con fecha 16 de Noviembre de 2007, se informó lo siguiente:

      COMPLEMENTA INFORMACIÓN SOBRE ACUERDO CON NEXANS:

1.	En relación a los efectos financieros que se derivarán para Madeco S.A. de esta operación, cabe señalar que, a esta fecha, ella produciría una utilidad preliminarmente estimada en USD 283 millones,

considerando para efectos de este cálculo el valor libro neto de los activos y pasivos involucrados en la operación al día 30 de Septiembre de 2007, el precio de mercado al día 14 de Noviembre en curso de

los 2,5 millones de acciones Nexans que se recibirán como parte del precio y los USD 448 millones a ser recibidos en dinero efectivo.

En consecuencia, esta estimación de utilidad está sujeta al cambio de valor que puedan experimentar los factores involucrados en la operación entre esta fecha y aquella en que se produzca el cierre de la

misma, todos los cuales se están estudiando y serán revisados con nuestros Auditores Externos, señores Ernst & Young, a fin de determinar, con la mayor exactitud posible, el efecto financiero que esta

operación tendrá para la Compañía.

2.	En lo que dice relación con otros aspectos relevantes de esta operación, cabe señalar que la suscripción del Acuerdo Marco con Nexans, dará inicio a un proceso de due diligence, que se extenderá por un

período y plazos establecidos en el Acuerdo Marco, al cabo del cual, de ser su resultado satisfactorio para ambas partes, se procederá a implementar el acuerdo definitivo, lo que deberá ocurrir, conforme a
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lo previsto, en el mes de Junio de 2008.

Por otra parte y para estos efectos, Madeco S.A. procederá a separar el negocio cables en Chile y Argentina, mediante la formación de filiales, a las cuales se traspasará esta actividad.

Por último, cabe señalar que, por involucrar esta operación la enajenación de aproximadamente el 60% del Activo de la Compañía, oportunamente se llamará a junta extraordinaria de accionistas para tratar esta

materia.

-	Con fecha 28 de Noviembre de 2007, se informó lo siguiente:

FORMACIÓN DE NUEVAS FILIALES: 

El Directorio, con el fin de dar inicio a la reorganización industrial de la Compañía, acordó concurrir a la formación de tres nuevas filiales, que tendrán el tipo de sociedad anónima cerrada. Estas nuevas

filiales desarrollarán, en el futuro, las actividades industriales y comerciales de fabricación y de comercialización de cables, tubos y planchas, que actualmente realiza Madeco S.A. en forma directa, como

también, la tenencia de algunas inversiones de la Compañía.

La formación de estas sociedades se llevará a cabo con un capital inicial de $ 1.000.000 cada una de ellas, dividido en cada caso en 100 acciones nominativas, sin valor nominal, el cual pertenecerá directa e

indirectamente en un 100% a Madeco S.A., y será enterado en dinero efectivo. Este capital, se aumentará en la oportunidad en que se transfieran a ellas, vía aporte, las actividades, inversiones y activos de

cables, tubos y planchas, lo que se hará en la forma y oportunidad que determine el Directorio y con arreglo a las normas legales que sean aplicables, incluida la celebración de una junta extraordinaria de

accionistas, si tales enajenaciones fueren superiores al 50% del total de los activos sociales.

La duración de estas sociedades será indefinida, serán administradas por un Directorio de tres miembros cada una de ellas y tendrán en términos generales, los siguientes objetos: a) Una, la fabricación y

comercialización de cables y de conductores eléctricos de cobre, aluminio y fibra óptica en todas sus formas; b) Otra, la fabricación y comercialización de tubos, planchas, flejes, barras y perfiles de

cobre, aluminio, otros metales y aleaciones. Ambas sociedades, tendrán también por objeto la participación, tenencia de acciones o inversión de capitales en sociedades con objetos relacionados a sus

respectivos giros; y c) La tercera filial, tendrá por objeto la inversión de capitales en toda clase de bienes muebles, corporales e incorporales, especialmente la compra y venta de acciones de sociedades

anónimas y de derechos en sociedades de personas, y en general, de toda clase de títulos o valores mobiliarios; podrá también concurrir a la formación de sociedades o incorporarse a sociedades ya existentes.

-	Con fecha 19 de Diciembre de 2007, se informó lo siguiente:

DIVIDENDO PROVISORIO: 
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En  Sesión  Ordinaria celebrada el día 18 de  Diciembre de 2007,  el  Directorio de MADECO S.A. acordó repartir un dividendo provisorio de $ 2,65 por acción, con cargo a las utilidades del ejercicio 2007, el

que será pagado a partir del día 18 de Enero de 2008, en el Departamento de Acciones de la Sociedad, ubicado en calle Huérfanos N0770, Piso 220, Santiago.

Tendrán derecho a este dividendo todos aquellos accionistas que tengan tal calidad al día 12  de Enero de 2008.

SANTIAGO, 25 de Enero de 2008

                                                                       	        p.p. MADECO S.A.

ENRIQUE SOTOMAYOR ARANGUA

Asesor Legal

Secretario del Directorio

ESA/cgt.
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