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Estimado Seftor:

A vuestra solicitud hemos aplicado los procedimientos acordados con ustedes cuyo detalle se
presenta mas adelante, referido a la Politica de Distribucion de Dividendos y Tratamiento de
ajustes por primera aplicacion a IFRS definido por Madeco S.A. en virtud de la aplicacion del
Oficio Circular N° 1495 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile para el ejercicio
comenzado el 01 de encro de 2008 y el terminado el 31 de diciembre de 2008. Nuestra
responsabilidad se limita s6lo a comunicarles los resultados surgidos de la aplicacion de dichos
procedimientos.

Los procedimientos aplicados no constituyen una auditoria destinada a expresar una opinidn
sobre la informacion financiera entregada por Madeco S.A. y referidas a la aplicacion de la
“Circular N°1945: Politica de Distribucidn de Dividendos y Tratamiento de Ajustes IFRS”, por lo
tanto, no expresamos ninguna opinién de auditoria tal como lo establece las normas de auditoria
generalmente aceptadas.

La administracion de Madeco S.A. es responsable del establecimiento y de la suficiencia de los
procedimientos aplicados. Por lo tanto, no hacemos representaciones en relacion a la suficiencia
de los procedimientos originalmente acordados.

Como resultado de los procedimientos acordados referidos a la “Circular N°1945, Politica de
Distribucién de Dividendos y Tratamiento de Ajustes IFRS” relacionada al ejercicio comenzado
el 01 de enero de 2008 y el terminado el 31 de diciembre de 2008., podemos indicar lo siguiente:

Consideraciones:

Madeco S.A., por medio de su Administracion, y de conformidad a lo establecido en el Oficio
Circular N° 1945 de la SVS, ha definido el criterio para la Politica de Distribucién de
Dividendos y de tratamiento de los ajustes de adopcion por el primer afio de aplicacion a IFRS.
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Este Oficio Circular hace referencia a la adopcidn de una politica para la determinacion de la
Utilidad Liquida Distribuible, esto, en términos de eliminar aquellos efectos no realizados
que pudiesen afectar ¢l monto de la utilidad liquida a distribuir. Para esto, el Oficio Circular
plantea las siguientes opciones:

a. Si el saldo neto de los ajustes de primera aplicacion a IFRS es acreedor, es decir,
representa una utilidad acumulada, deberd absorber las pérdidas acumuladas existentes y
su saldo podra ser distribuido como dividendo eventual, en aquella porcién o parte que
esta realizada.

Por otra parte, si el saldo neto de los ajustes de primera aplicacién de IFRS es deudor, es
decir, corresponde a una pérdida acumulada, esta debera ser excluida del saldo del rubro
“Resultados Retenidos (Pérdidas Acumuladas)” del Patrimonio, para efectos de
determinar la pérdida acumulada que deba restarse de la utilidad liquida a distribuir. Las
utilidades acumuladas provenientes de resultados retenidos deberan absorber las pérdidas
acumuladas provenientes de los ajustes de primera aplicacion a IFRS para determinar el
saldo de la utilidad acumulada susceptible a ser distribuida como dividendo eventual.

b. El saldo neto de los ajustes de primera aplicacidén de IFRS también podra ser capitalizado
o absorbido por el capital pagado, segiin corresponda.

La administracién de Madeco S.A. ha optado por la opcién de capitalizar los ajustes de
primera aplicacién de IFRS (es decir fa opcién b de la referida circular), entendiéndose por
estos tanto los ajustes al 01 de enero de 2008 y por aquellos del periodo de transicion, es
decir, al 31 de diciembre de 2008.

El monto correspondiente a los ajustes netos acumulados de primera aplicacion a IFRS que
afectan los Resultados Retenidos determinados (Pérdida Acumulada) por la administracion
segtin lo establecido en Anexo I ascendi6 a una perdida de USD (9.498.262) el cual sera
capitalizado por la compafiia luego de ser aprobado por la junta extraordinaria de accionistas

Procedimientos acordados

En consideracién a lo anterior, los procedimientos acordados que fueron aplicados han sido los
siguientes :

a) Verificar el monto en dolares de los ajustes IFRS de primera aplicacion que afectan los
“Resultados Retenidos (Pérdidas Acumuladas)”, presentado en ANEXO I (Andlisis y
conclusiones definidas por Madeco S.A. para definiciéon de Politica de Distribucion de
Dividendos para la aplicacién del Oficio Circular N° 1945) y que estos ajustes de primera
aplicacion estén de acuerdo con la Nota 4 de los estados financieros auditados al 31.12.09,
cuya opinién fue emitida sin salvedad, con fecha 12 de marzo de 2010 bajo IFRS.
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b) Verificar la sumatoria de los ajustes bajo IFRS a los “Resultados Retenidos (Pérdidas
Acumuladas)” presentados en ANEXO I (Anélisis y conclusiones definidas por Madeco S.A.
para definicién de Politica de Distribuciéon de Dividendos para la aplicacién del Oficio
Circular N° 1945).

¢) Recalcular y probar aritméticamente los ajustes IFRS a las utilidades acumuladas bajo Chile
GAAP presentados en ANEXO I (Andlisis y conclusiones definidas por Madeco S.A. para
definicion de Politica de Distribucién de Dividendos para la aplicacién del Oficio Circular N°
1945), que fueron derivados desde los registros contables de la Sociedad.

d) Verificar que la opcion de la administracién de capitalizar los ajustes de primera aplicacion
de IFRS, es una opcién que estd de acuerdo con lo establecido en el Oficio Circular N°1495
de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.

Por otra parte asumimos que a la fecha de nuestro informe ustedes no han tomado conocimiento
de ninguna informacion que se nos debiese haber sido comunicada y que podria haber afectado
las conclusiones del presente trabajo.

Por ultimo entendemos que no es de nuestra responsabilidad la resolucién de cualquier
discrepancia y/o controversia que pudiere surgir como resultado de nuestro trabajo, realizado
segiin lo expuesto en los parrafos anteriores y de otros asuntos no identificados en el curso del
mismo, por causa de su alcance limitado pero descubiertos con posterioridad.

Este informe y los anexos que se acompafian son exclusivamente para informacion y uso de
Madeco S.A. y no debe ser utilizado para ningin otro propdsito sin nuestra autorizacion.

Atentamente,

MAS/mtp

Amember fira of Erest & Young Global Limited
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ANEXO I

Anilisis y conclusiones definidas por Madeco S.A. para definicién de Politica de
Distribuciéon de Dividendos para la aplicacién del Oficio Circular N° 1945
(Preparado por la Administracién de Madeco S.A.)

A continuacién se presentan las consideraciones de la administracion de Madeco S.A.
respecto a la definicién de la politica de distribucién de dividendos, la cual incluye el
concepto de Utilidad Liquida Distribuible segin ¢l Oficio Circular 1945 de fecha 29 de
Septiembre de 2009 impartido por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile para el
tratamiento de los ajustes de primera aplicacién de IFRS, entendiéndose por estos tanto los
ajustes determinados a la fecha y periodo de transicién de la compafiia.

a. Principales aspectos Circular 1945
Utilidad Liquida Distribuible

Se entiende por Utilidad Liquida Distribuible, aquella utilidad atribuible a los Tenedores
de Instrumentos de Participacion en el Patrimonio Neto de la Controladora, considerada
para el caleulo del dividendo minimo obligatorio y adicional que es presentada en el
Estado de Resultados Integrales. Esta utilidad debera estar depurada de todos aquellos
ajustes que la administracién de la compafiia estime necesarios de efectuar, para asi
determinar una base de utilidad realizada a ser distribuida.

En este sentido, la compafiia podra deducir o agregar las variaciones relevantes del valor
razonable de los activos y pasivos que no estén realizados. Estos valores razonables
deberan ser reintegrados al célculo de la Utilidad Liquida Distribuible en el ejercicio que
tales variaciones se realicen,

No obstante lo anterior, la compafiia para determinar la utilidad liquida a distribuir debera
considerar la deduccidon del saldo deudor del rubro “Resultados Retenidos (Pérdida
Acumulada)” del Patrimonio.

La politica utilizada para la determinacion de la Utilidad Liquida Distribuible, es decir, si
se aplicaran ajustes o no a la “Ganancia (Perdida) atribuible a los Tenedores de
Instrumentos de Participacion en el Patrimonio Neto de la Controladora” para determinar
la utilidad liquida del ejercicio deber4 ser aplicada en forma consistente. En caso que la
compaiiia justificadamente requiera una variacion en la mencionada politica, esta debera
ser informada a la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile tan pronto el directorio
opte la decision.
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Ajustes de primera aplicacion de IFRS

Respecto a los ajustes de primera aplicacién de IFRS que se registren en la cuenta “Resultados
Retenidos (Pérdidas Acumuladas)” del Patrimonio, estos deberdn ser controlados en forma
separada del resto de los “Resultados Retenidos (Pérdidas Acumuladas)” y mantener su saldo en
dicha cuenta, a menos que se opte por lo siguiente:

Si el saldo neto de los ajustes de primera aplicacién a IFRS es acreedor, es decir, representa una
utilidad acumulada, deberd absorber las pérdidas acumuladas existentes y su saldo podrd ser
distribuido como dividendo eventual, en aquella porcidn o parte que esta realizada,

Por otra parte, si el saldo neto de los ajustes de primera aplicacién de IFRS es deudor, es decir,
corresponde a una pérdida acumulada, esta debera ser excluida del saldo del rubro “Resultados
Retenidos (Pérdidas Acumuladas)” del Patrimonio, para ecfectos de determinar la pérdida
acumulada que deba restarse de la utilidad liquida a distribuir. Las utilidades acumuladas
provenientes de resultados retenidos deberan absorber las pérdidas acumuladas provenientes de
los ajustes de primera aplicaciéon a IFRS para determinar el saldo de la utilidad acumulada
susceptible a ser distribuida como dividendo eventual.

El saldo neto de los ajustes de primera aplicacion de IFRS también podra ser capitalizado o
absorbido por el capital pagado, segun corresponda.

b, Consideraciones de la administracion de Madeco S.A.

Ajustes de Primera Aplicaciéon

La situacién de Madeco con respecto al ajuste de primera aplicacion y ajustes del gjercicio
2008 producto del cambio de norma contable es la siguiente:

USD Resultados Netos Retenidos
01/01/2008 31/12/2008

Chile GAAP 9.374.113 17.793.905

Ajustes IFRS (74.735.043) (9.498.262)

Interpretamos de la norma que hay dos opciones para el tratamiento de la utilidad
acumulada en caso de distribuirse la utilidad acumulada Chile GAAP:



MADECO S.A.

b.i- La utilidad acumulada Chile GAAP deberd compensarse primero con la pérdida
acumulada IFRS. Se entiende como pérdida acumulada IFRS como la suma de los ajustes
de primera aplicacion (pérdida de USD 74.735.043) mas los ajustes por aplicacion de
IFRS durante el 2008 (ganancia de USD 65.236.781). De esta forma, la utilidad
acumulada distribuible quedaria como sigue:

USD
Utilidad Acumulada Chile GAAP 17.793.905
Pérdida Primera Aplicacion 01/01/08 (74.735.043)
Ajuste por aplicacién IFRS ejercicio 08 65.236.781
Utilidad distribuible 31/12/08 8.295.643

En esta opcién el accionista perderia la posibilidad de recibir dividendos por USD
9.498.262 comparado con la utilidad acumulada del balance Chile GAAP aprobado en la
junta de accionistas de este afio,

b.ii.- Absorber en el capital pagado el ajuste de primera aplicacion mas los ajuste por
aplicacion de IFRS durante el ejercicio 2008, es decir, una pérdida de USD 9.498.262. En
este caso la utilidad acumulada distribuible quedaria de la siguiente forma:

USD
Utilidad Acumulada Ch GAAP 17.793.905
Pérdida Primera Aplicacidon 01/01/08 absorcién
Ajuste por aplicacion IFRS egjercicio 08 absorcidén
Utilidad distribuible 31/12/08 17.793.905

En este caso, el accionista quedaria en las mismas condiciones que tenia en el balance
aprobado en la junta de accionista de Abril del presente afio.

Conclusiones Administracion Madeco S.A.
La definicién y conclusion de la administracion de Madeco S.A. es optar por la opcién

b.ii, es decir, absorcion de los ajustes de primera aplicacién por un monto neto de pérdida
de USD 9.498.262 en el Capital Pagado.



