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MADECO S.A. SIGNED AN AMENDED AND RESTATED LOAN 
AGREEMENT 

 
(Santiago, Chile, December, 23, 2002) Madeco S.A. (“Madeco”) (NYSE ticker: MAD) 

announced that agreed a new loan agreement with its financial debtholders. 
 
Since the beginning of the year 2002, Madeco has being negotiating with its local and 

international bank debtholders a complete debt restructuring of its total bank loans, the financial 
advisory was in charge of Deutsche Bank and Morales, Noguera, Valdivieso and Besa acted as the 
legal counsel for this transaction.  The Company’s Board of Directors on an Extraordinary Session held 
on December, 20th, 2002 was informed about the complete subscription of the  Amended and 
Restated Contracts signed between Madeco S.A. and twelve of its local debtholders and two 
international banks.  Those three contracts (one local an two international contracts) were finally agreed 
on December 18th, 2002 and include the same terms and conditions. 
 

The rescheduling of the Company’s bank loans for a total amount of approximately US$120 
million considers: an up-front payment of 30% of the total debt before the capital increase is completed 
and the remaining 70% of the debt will be rescheduled for 7 years, which includes a grace period of 3 
years.  The interest rates are TAB (“Tasa Activa Bancaria” or Chilean Inter-bank rate) plus 175 basic 
points for loans denominated in U.F. and LIBOR plus 220 basic points for loans denominated in United 
Stated dollars. 
 

The contract includes some conditions precedent to effectiveness of the agreements to be 
accomplish before March 31, 2003.  The most important condition required that the founds obtained 
from the capital increase approved at the  Extraordinary Shareholders’ Meeting held on November 
14th, 2002 will be no less than Ch$49,400,491,450 and with part of those funds, the Company pays 
30% of the debt to each one of its bank debtholders. 
 

In relation with the Company’s capital increase, the major shareholder and controller of 
Madeco has committed the subscription of at least Ch$49,400,491,450. 
 

#### 
Madeco, formerly Manufacturas de Cobre MADECO S.A., was incorporated in 1944 as an open stock 

corporation under the laws of the Republic of Chile and currently has operations in  Chile, Brazil, Peru and 
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Argentina.  Madeco is a leading Latin American manufacturer of finished and semi-finished non-ferrous products 
based on copper, copper alloys and aluminum.  The Company is also a leading manufacturer of flexible packaging 
products for use in the packaging of mass consumer products such as food, snacks and cosmetics. 

Readers are cautioned not to place undue reliance on the forward-looking statements included in the 
above text, which speak only as of the date hereof.  The Company undertakes no obligation to release publicly the 
result of any revisions to these forward-looking statements which may be made to reflect events or circumstances 
after the date hereof, including, without limitation, changes in the Company’s business strategy or planned capital 
expenditures, or to reflect the occurrence of unanticipated events. 
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Fax   : (56 2) 520-1545 
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MADECO S.A. FIRMA ACUERDO DE RENEGOCIACION DE SU 
DEUDA BANCARIA 

 
 

(Santiago, Chile, Diciembre 23, 2002) Madeco S.A. (“Madeco”) (NYSE ticker: MAD) 
anuncia que llegó a un acuerdo con sus bancos acreedores.  En  los últimos meses Madeco S.A. ha 
estado negociando, con la asesoría financiera de Deutsche Bank y la asesoría legal del estudio Morales, 
Noguera, Valdivieso y Besa, la reestructuración de sus deudas financieras con sus acreedores 
bancarios locales y extranjeros.  El Directorio en Sesión Extraordinaria celebrado el 20 de Diciembre 
de 2002, tomó conocimiento de la completa suscripción de un Contrato de Modificación y 
Reprogramación de Créditos Locales entre Madeco S.A. y doce bancos acreedores locales y de la 
suscripción de dos Contratos Privados de Reprogramación de Créditos Externos entre Madeco S.A. y 
dos bancos acreedores extranjeros, contratos estos últimos que son espejo del primero en sus términos 
y condiciones comerciales, todos  de  fecha 18 de diciembre de 2002 . 
 

La reestructuración de los pasivos bancarios de Madeco S.A., por  la suma aproximada de 
US$120 millones, considera el pago del 30% de esta cantidad a la fecha de cumplimiento de las 
condiciones de los referidos contratos y la reprogramación del 70% restante a 7 años con 3 años de 
gracia, con una Tasa de Interés TAB más 175 puntos básicos para las deudas en UF y Tasa Libor más 
220 puntos básicos para las deudas en dólares. 
 

En cuanto a las obligaciones asumidas por las partes que celebraron los referidos contratos de 
reprogramación de créditos, cabe señalar que éstas quedaron sujetas al cumplimiento de ciertas 
condiciones suspensivas dentro del plazo que vence el próximo 31 de marzo de 2003, siendo la más 
relevante de estas condiciones que, los fondos que obtenga Madeco S.A. como consecuencia del 
aumento de capital acordado en Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 14 de noviembre de 
2002, no sean inferiores a Ch$49.400.491.450 y que con parte de dichos fondos Madeco S.A. pague 
a sus acreedores bancarios, un porcentaje igual al 30% del total de la deuda que tiene con cada uno de 
ellos.  
 

En relación a esto último, resulta de la mayor relevancia hacer presente que, el accionista 
controlador de Madeco S.A. ha manifestado su compromiso  de concurrir al citado aumento de capital 
precisamente con la suma de a lo menos Ch$49.400.491.450. 
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#### 

 
Madeco, anteriormente Manufacturas de Cobre MADECO S.A., fue incorporada en el año 1944 como una 

sociedad anónima abierta bajo las leyes de la República de Chile, actualmente posee operaciones en Chile, 
Brasil, Perú y Argentina.  Madeco es un líder Latinoamericano en las manufacturas de productos terminados y 
semi-elaborados de cobre, aleaciones de cobre y aluminio.  La Compañía es además líder en la producción de 
envases flexibles usados en el envoltorio de productos de consumos masivo tales como alimentos, confites y 
cosméticos. 

Los lectores están advertidos de no tener excesiva confianza en las declaraciones a futuro incluidas en el texto 
anterior, las cuales se basan en el día de hoy.  La Compañía no tiene obligación alguna de declarar públicamente 
los resultados de revisiones de esas declaraciones sobre el futuro, las cuales pueden ser hechas para reflejar 
eventos o circunstancias después de este día, incluyendo, sin limitación, cambios en la estrategia de la compañía 
o en los gastos de capital, o para reflejar la ocurrencia de eventos no anticipados. 
 


